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Em milhares de Reais

BALANCO PATRIMONIAL
ATIVO CIRCULANTE
Disponibilidades
Titulos, Valores Mobiliarios e Instrumentos Financeiros

Operagdes de Crédito
Operagoes de Crédito
Provisdo para Créditos de Liquidagdo Duvidosa

Outros Créditos
Impostos e Contribuigdes a Recuperar / Compensar
Contas a Receber FNDCT
Adiantamentos Salariais
Rendimentos de Aplicacdo no Tesouro
Taxa de Administragao
Outros

Outros Valores e Bens
Bens ndo de Uso
Material em Estoque
Despesas Antecipadas

ATIVO NAO CIRCULANTE
REALIZAVEL A LONGO PRAZO

Titulos e Valores Mobiliarios e Instrumentos Financeiros
Carteira Prépria

Operagoes de Crédito
Operagoes de Crédito
Provisdo para Créditos de Liquidacdo Duvidosa

Outros Créditos
Imposto de Renda e Contribuigdo Social Diferidos
Créditos com o Tesouro Nacional
Depositos Judiciais
Depdsitos Especiais

PERMANENTE

Imobilizado de Uso
Imoveis de Uso
Outras Imobilizagbes de Uso
Depreciagdes Acumuladas

Intangivel
Intangiveis
Amortizagdes Acumuladas

TOTAL DO ATIVO

Notas 31/12/2015 31/12/2014
6.118.574 4.936.600
4 3.839.654 3.129.639
5.1 563.966 349.610
6 1.631.336 1.414.685
1.641.541 1.414.685
10.205 -
7.1 81.652 40.707
18.2 23.505 17.415
19.539 -
10.651 10.885
8.431 7.093
4.632 4.920
14.894 394
8 1.966 1,958
1.804 1.804
158 147
4 7
10.701.065 9.568.777
10.608.106 9.479.607
252.216 210.216
5.21 252.216 210.216
6 10.079.353 9.059.452
10.237.701 9.190.297
158.348 130.845
7.2 276.537 209.939
18.1 106.369 73.163
105.153 97.276
59.010 34.743
6.004 4.758
92.958 89.170
9 80.806 78.964
89.151 95.160
23.644 12.846
31.988 29.042
10 12,152 10.206
16.838 12.575
4.687 2.369
16.819.639 14.505.376

As notas explicativas integram o conjunto das demonstragdes financeiras.



Fine|§i7

INOVACAD E PESQUISA

Em milhares de Reais

BALANCO PATRIMONIAL
PASSIVO CIRCULANTE

Obrigagoes por Repasses do Pais - Instituicoes Oficiais
BNDES

Obrigacgdes por Repasses do Exterior

Outras Obrigacoes

Fundos Financeiros e de Desenvolvimento
FNDCT
FAT
FUNTTEL

Diversas
Juros sobre Capital Préprio/Dividendos a Pagar
Provisdo para 13° Salario e Férias
Fiscais e Previdenciarias
ParticipagOes sobre o Lucro a Pagar
Fornecedores
Diversas

PASSIVO NAO CIRCULANTE

Obrigagdes por Repasses do Pais - Instituigoes Oficiais
BNDES

Obrigacgdes por Repasses do Exterior

Outras Obrigacoes

Fundos Financeiros e de Desenvolvimento
FNDCT
FUNTTEL
FAT

Diversas
Recursos para Equalizagdo
ObrigagOes sobre Recursos
Provisdo para Contingéncias Trabalhistas
Imposto de Renda e Contribuicdo Social Diferidos
Depdsitos e Caugdes

PATRIMONIO LIQUIDO

Capital Social

Reserva de Capital

Reserva Legal

Retengdo de Lucros

Reservas de Reavaliagdo
Ajustes de Avaliagdo Patrimonial
Lucros Acumulados

TOTAL DO PASSIVO

Notas 31/12/2015 31/12/2014
921.638 715.285
1 517.327 383.856
517.327 383.856
12 7 5
404.304 331.424
13 265.216 210.243
230.472 155.219
32.135 55.025
2.608 -
139.089 121.181
71.949 64.718
22.848 21.166
20.115 16.562
18.263 16.430
5.778 967
134 1.338
13.976.423 12.094.973
1 6.533.553 5.610.743
6.533.553 5.610.743
12 436 296
7.442.434 6.483.934
13 6.712.964 5.997.656
5.786.555 4.911.851
690.752 682.290
235.657 403.516
729.470 486.277
14 420.601 269.058
14 142.614 78.579
15 132.951 115.725
18.1 31.405 21.523
1.897 1.392
20 1.921.578 1.695.119
1.101.552 1.101.552
2 2
52.781 37.838
735.417 523.443
2.638 2.638
29.189 29.647
16.819.639 14.505.376

As notas explicativas integram o conjunto das demonstragdes financeiras.



Finey

INOVAGAD E PESQUISA

Em milhares de Reais

DEMONSTRACAO DO RESULTADO DO EXERCICIO Notas 31/12/2015 31/12/2014
RECEITAS DA INTERMEDIAGCAO FINANCEIRA 1.204.881 836.703
Operagoes de Crédito 21.1 1.131.617 807.009
Resultado de Operagdes com Titulos e Valores Mobiliarios 21.2 73.264 29.695
DESPESAS DA INTERMEDIAGAO FINANCEIRA 864.033 635.268
OperagOes de Empréstimos e Repasses 22.1 825.139 561.705
Despesa Operagoes de Cambio 1 -
Provisdo para Créditos de Liquidagdo Duvidosa 22.2 38.893 73.563
RESULTADO BRUTO DA INTERMEDIACAO FINANCEIRA 340.847 201.435
OUTRAS RECEITAS/DESPESAS OPERACIONAIS 52.094 164.484
Receitas com Administragdo 23 67.441 74.330
Receitas com Inspegdao, Acompanhamento e Outros 24 25.760 46.299
Despesas com pessoal e encargos 25 227.689 266.266
Despesas administrativas 26 89.918 58.393
Despesas tributarias 27 67.052 34.868
Remuneragdo Aplicagdao Tesouro Nacional 28 314.915 349.095
Outras receitas operacionais 29 47.281 66.908
Outras despesas operacionais 18.643 12.620
RESULTADO OPERACIONAL 392.941 365.919
Outras receitas e (despesas) (16) (2.003)
RESULTADO ANTES DO IRPJ E DA CSLL E DAS PARTICIPACOES 392.925 363.916
Imposto de Renda e Contribuigdo Social Correntes 18.3 99.853 78.362
Imposto de Renda e Contribuigdo Social Diferidos 18.3 (23.324) 8.051
RESULTADO ANTES DAS PARTICIPACOES 316.396 277.503
PARTICIPACAO DOS EMPREGADOS E ADMINISTRADORES NO LUCRO 17.987 16.179
LUCRO LiQUIDO DO EXERCICIO 298.409 261.323
As notas explicativas integram o conjunto das demonstragdes financeiras.
LUCRO POR ACAO (lote de mil acdes) 0,99 0,87
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DEMONSTRAGAO DAS MUTAGOES DO PATRIMONIO LIQUIDO

SALDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2013

Aumento de Capital Social

Absorgdo de Prejuizos Acumulados

Transferéncia para Reserva

Realizagdo de Reserva de Reavaliagdo

IRPJ e CSLL sobre Realizagdo da Reserva de Reavaliagéo
Constituigdo de IRPJ e CSLL Diferidos sobre a Reserva de Reavaliagéo
Realizagdo do Ajuste de Avaliagdo Patrimonial

IRPJ e CSLL sobre Realizagdo do Ajuste de Avaliagdo Patrimonial
Ajuste da Retengdo indevida de IRRF sobre JCP de 2012

Lucro Liquido do Exercicio

Reserva Legal

Juros sobre o capital proprio

Reserva para Retengdo de Lucros

SALDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2014

Aumento de Capital Social

Absorgdo de Prejuizos Acumulados

Transferéncia para Reserva

Realizagdo de Reserva de Reavaliagdo

IRPJ e CSLL sobre Realizagdo da Reserva de Reavaliagéo
Constituicdo de IRPJ e CSLL Diferidos sobre a Reserva de Reavaliagéo
Realizagdo do Ajuste de Avaliagéo Patrimonial

IRPJ e CSLL sobre Realizagdo do Ajuste de Avaliagdo Patrimonial
Lucro Liquido do Exercicio

Reserva Legal

Juros sobre o capital proprio

Reserva para Retengdo de Lucros

SALDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2015

Outros Resultados Abrangentes

Reservas de Lucros

Demonstragao do

Reserva de Ajuste de Avaliagéo Reserva para Lucros / (Prejuizos) Resultado Abrangente
Capital Social Reserva de Capital Reavaliagdo Patrimonial Total Reserva Legal Retengdo de Lucros Total Acumulados Total Total da Companhia
1.101.552 2 2.638 30.106 32.743 24.749 334.185 358.933 - 1.493.230 162.934
R R - (764) (764) - - - 764 - 764
- - - 305 305 - - - (305) - (305)
- - - - - - 5.283 5.283 - 5.283 -
- - - - - - - - 261.323 261.323 261.323
- - - - - 13.089 - 13.089 (13.089) - -
- - - - - - - - (64.718) (64.718) -
- - - - - - 183.975 183.975 (183.975) -
1.101.552 2 2.638 29.647 32.285 37.838 523.443 561.280 - 1.695.119 261.782
- - - (764) (764) - - - 764 - 764
- - - 305 305 - - - (305) - (305)
- - - - - - - - 298.409 298.409 298.409
- - - - - 14.943 - 14.943 (14.943) - -
_ _ . - - - - - (71.949) (71.949) -
- - - - - - 211.974 211.974 (211.974) -
1.101.552 2 2.638 29.189 31.827 52.781 735.417 788.198 - 1.921.578 298.867

(As notas explicativas integram o conjunto das demonstragdes financeiras)
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Em milhares de Reais

DEMONSTRAGAO DOS FLUXOS DE CAIXA
Atividades operacionais
Lucro liquido antes do imposto de renda e contribuigdo social

Despesas e (Receitas) que ndo afetam as disponibilidades:
DepreciacGes e amortizagoes
Realizagdo de ajuste de avaliagdo patrimonial
Valor residual do imobilizado alienado
Constituigdo (reversdo) de provisao para créditos de liquidagdo duvidosa
Constituicdo (reversao) de provisdo para contingéncias trabalhistas
Juros equalizados a receber - PSI
Juros Pré-Rata Ativos
Juros Pro-Rata Passivos
Atualizagdo de investimentos (FND)
Juros sobre impostos e contribuigdes a recuperar
Variacdo liquida de outras receitas e despesas

Variacao de ativos e obrigacoes

. (Aumento) / diminuicdo liquido em créditos por financiamento
. (Aumento) / diminuigdo liquido em titulos e valores mobiliarios
. (Aumento) / diminuicdo liquido nas demais contas do ativo

. Aumento / (diminuigdo) liquido nas obrigagdes por empréstimos e repasses e fundos financeiros

. Aumento / (diminuicdo) liquido nas demais contas do passivo
. Imposto de Renda e Contribuicdo Social pagos

Caixa liquido gerado (consumido) pelas atividades de operacionais

Atividades de investimentos
. AdigGes ao imobilizado
. Adig0es ao intangivel

Caixa liquido gerado (consumido) pelas atividades de investimentos

Atividades de financiamentos
. Aumento em obrigacdes por dividas subordinadas
. Pagamento de juros sobre capital proprio

Caixa liquido gerado (consumido) pelas atividades de financiamentos
Aumento (reducao) de caixa e equivalentes de caixa
Modificagdo na posigao financeira

Inicio do exercicio
Saldo de caixa e equivalentes de caixa

Final do exercicio
Saldo de caixa e equivalentes de caixa

Aumento (redugio) de caixa e equivalentes de caixa

31/12/2015 31/12/2014
392.925 363.916
83.898 (87.923)
5.080 2.772

764 764

16 3

38.893 71.682
17.227 (48.964)
(16.220) (130.005)
(6.595) (9.830)
53.953 29.360
(7.878) (4.143)
(523) (993)

(819) 1.431
(1.251.445) (3.436.587)
(42.000) -
(65.935) (2.222)
1.784.737 2.717.101
208.772 167.818
(110.356) (90.589)
1.000.597 (368.486)
(4.677) (11.021)
(4.375) (11.273)
(9.052) (22.294)
(67.175) (44.627)
(67.175) (44.627)
924,371 (435.407)
3.479.249 3.914.656
4.403.620 3.479.249
924.371 (435.407)
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FINANCIADORA DE ESTUDOS E PROJETOS — FINEP
NOTAS EXPLICATIVAS RELATIVAS AS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS DO EXERCICIO DE 2015

(Valores expressos em Milhares de Reais)
1. Contexto operacional

A Financiadora de Estudos e Projetos — FINEP é uma empresa publica de direito privado, vinculada ao
Ministério da Ciéncia, Tecnologia e Inovacdo — MCTI, integralmente controlada pela Unido. Sendo uma
empresa publica, a FINEP integra a administracdo indireta da Administracao Federal, seguindo as principais
normas aplicaveis a administracao publica brasileira. Além disso, por ser dotada de personalidade juridica de
direito privado, sujeita-se as regras aplicaveis as empresas privadas no que concerne as obrigacoes
comerciais, civeis, trabalhistas e tributarias definidas pela Constituicdo Federal.

Sua finalidade é apoiar estudos, projetos e programas para o desenvolvimento econémico, social, cientifico e
tecnoldgico do pais, tendo em vista as metas e prioridades setoriais estabelecidas nos planos do Governo
Federal.

Exerce também a funcdo de Secretaria Executiva do Fundo Nacional de Desenvolvimento Cientifico e
Tecnoldgico — FNDCT.

Pode ainda exercer a administragdo de outros fundos instituidos pelo Governo, nas condicdes que forem
estabelecidas, mediante ato do Poder Executivo, além de outras atribuicoes conexas as suas finalidades.

2. Apresentacao das Demonstragoes Financeiras

As Demonstragdes Financeiras da FINEP foram elaboradas e estdo sendo apresentadas em conformidade
com as praticas contabeis adotadas no Brasil, com observancia as disposicoes contidas nas Leis n®
6.404/76, 11.638/07 e 11.941/09, incluindo os Pronunciamentos, as Orientacdes e as InterpretacOes
emitidos pelo Comité de Pronunciamentos Contabeis — CPC, aprovados pelo Conselho Federal de
Contabilidade — CFC.

3. Principais praticas contabeis

a) Regime contabil

O regime contabil adotado pela entidade é o da competéncia. As receitas e as despesas sdo reconhecidas
na apuracao do resultado do periodo a que pertencem e, quando se correlacionam, de forma simulténea,
independentemente de recebimento ou pagamento. As operacdes contratadas sob a modalidade de
encargos financeiros pods-fixados sao atualizadas pelo critério pro rata dia, com base na variacao dos
respectivos indexadores firmados. As operagdes com encargos financeiros pré-fixados estao registradas
pelo valor de resgate, retificado por conta de rendas a apropriar ou despesas a apropriar
correspondentes ao periodo futuro.

b) Caixa e equivalentes de caixa

Para fins de demonstracdo dos fluxos de caixa, incluem nas disponibilidades as aplicagdes de curto prazo
que possuam alta liquidez, que sejam prontamente conversiveis em um montante conhecido de caixa e
gue nao estejam sujeitas a um risco significante de mudanca de valor.
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c) Titulos e valores mobiliarios

De acordo com o estabelecido pela Lei n® 11.638/07 e pelo Comité de Pronunciamentos Contabeis, os
titulos e valores mobilidrios s3o classificados em trés categorias distintas, conforme a intencao da
Administragdo, quais sejam:

Titulos para Negociacdo: titulos e valores mobilidrios adquiridos com a intencao de serem negociados de
forma ativa e frequente, ajustados mensalmente pelo valor de mercado. Suas valorizacdes e
desvalorizacOes sao registradas, respectivamente, em contas de receitas e despesas do periodo;

Titulos Disponiveis para Venda: titulos e valores mobilidrios que poderdo ser negociados a qualquer
tempo, porém ndo sao adquiridos com a intengao de serem negociados de forma ativa e frequente. Sao
ajustados mensalmente ao valor de mercado e suas valorizagcdes e desvalorizagOes registradas, liquidas
dos efeitos tributarios, em conta de Ajuste de Avaliagao Patrimonial no Patrimoénio Liquido; e

Titulos Mantidos até o Vencimento: titulos e valores mobilidrios que a instituicdo tem e dispde de
capacidade financeira e intencdo para manter até o vencimento. Esses titulos ndo sao ajustados pelo
valor de mercado. A capacidade financeira estd amparada em projecdo de fluxo de caixa que
desconsidera a possibilidade de venda desses titulos.

As aplicagdes em fundos de investimentos sdo registradas ao custo de aquisicao ajustado, diariamente,
pela variacdo do valor das cotas informado pelos administradores dos respectivos fundos, sendo as
contrapartidas registradas no resultado.

d) Direitos e obrigacdes em moeda estrangeira

Os direitos e as obrigacdes em moeda estrangeira sao ajustados as taxas cambiais em vigor na data do
encerramento do exercicio.

e) Créditos e obrigacdes por empréstimos e financiamentos

Estdo acrescidos dos respectivos rendimentos e encargos financeiros acumulados, assim como variacdes
monetarias e cambiais a que estdo sujeitos, em conformidade com indices, taxas cambiais e condigGes
contratuais.

f) Ativo fiscal diferido

A Resolugdo de Diretoria n® 0022/16 autorizou, com base em estudo técnico de acordo com as
Instrucdes Normativas CVM n° 273/98 e n° 371/02 e adotado pelo Comité de Pronunciamentos
Contabeis pelo CPC n° 32, a constituigdo de ativo fiscal diferido sobre prejuizos fiscais e bases negativas
de exercicios anteriores, bem como a constituicdo/realizacdo de ativo fiscal diferido sobre diferencas
temporarias.

g) Provisoes, ativos e passivos contingentes e obrigacoes legais

O reconhecimento, a mensuragao e a divulgacao das provisdes, dos ativos e passivos contingentes e
obrigacOes legais sdo efetuados de acordo com os critérios definidos pelo CPC 25 — ProvisGes, Passivos
Contingentes e Ativos Contingentes, quando ndo houver pronunciamento especifico.

Os ativos contingentes ndo sao reconhecidos nas demonstragdes financeiras, entretanto, quando houver
claras evidéncias que assegurem a garantia de sua realizagdo, usualmente representado pelo transito em
julgado da acdo e pela confirmagao da capacidade de sua recuperagao por recebimento ou compensacao
por outro exigivel, sdo reconhecidos como ativo.

Os passivos contingentes sdo reconhecidos nas Demonstracdes Financeiras quando, fundamentados na
natureza das agOes, na opinido de assessores juridicos e da Administragdo, e na complexidade e
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experiéncia de transacdes semelhantes, for considerado provavel o risco de perda de uma acdo judicial
ou administrativa, com uma provavel saida de recursos para a liquidacdo das obrigagGes e quando os
montantes envolvidos forem mensuraveis com suficiente seguranga, sendo quantificados quando da
citacao/notificacdo judicial.

As obrigagdes legais de natureza fiscal e previdencidria sdo derivadas de obrigagdes tributarias previstas
na legislagcdo que tém os seus montantes reconhecidos integralmente nas DemonstragGes Financeiras.

Em nota explicativa especifica € demonstrada a provisdo para contingéncias trabalhistas quanto a
classificagdo das agGes em provaveis (provisionadas e divulgadas) e possiveis (divulgadas). As agOes
classificadas como remotas ndo sdo registradas, nao havendo a necessidade de divulgacao em notas
explicativas. Também em nota especifica é evidenciada a constituicdo da provisao para crédito de
liguidacao duvidosa sobre os financiamentos concedidos quanto a dedutibilidade das perdas no
recebimento dos referidos créditos, estando fundamentada na Lei n® 9.430/96, em seus artigos 9° e 12 e
da provisdo para crédito de liquidacao duvidosa sobre os financiamentos concedidos, observados os
critérios definidos pela propria instituicdo, estando fundamentada no critério de perdas incorridas
conforme orientagdo do CPC 38, considerada indedutivel pela legislagao fiscal.

h) Investimentos

Estao demonstrados ao custo de aquisicao, acrescido de correcdo monetdria até 31 de dezembro de
1995.

i) Imobilizado
Esta demonstrado ao custo de aquisicao, de reavaliacao espontanea e de custo atribuido (deemed cost)

permitido pelo ICPC-10; ajustado por depreciagbes acumuladas, que sao calculadas pelo método linear a
taxas estabelecidas em funcao do tempo de vida Util, fixado por espécie de bens, como segue:

- Iméveis (AAP) 2% a.a.
- Imoveis 4% a.a.
- Moveis e utensilios 10% a.a.
- Maquinas e equipamentos 10% a.a.
- Veiculos 20% a.a.
- Equipamentos de processamento de dados 20% a.a.

j) Intangivel

Esta demonstrado ao custo de aquisicdo, acrescido de correcao monetaria até 31 de dezembro de 1995,
ajustado pela amortizagdo acumulada, quando aplicavel, calculada pelo método linear a taxas
estabelecidas em fungdo do tempo de vida Util correspondente a 20% a.a. e de recuperacdao econémica,
fixada por espécie de bens.

k) Imposto de renda e contribuigao social

Esses tributos sdao calculados e registrados com base nas aliquotas efetivas vigentes na data de
elaboracao das Demonstracbes Financeiras. Os tributos diferidos sao reconhecidos em funcao das
diferengas temporarias, prejuizo fiscal e base negativa da contribuicdo social, quando aplicavel.

O imposto de renda e a contribuicdo social do exercicio, correntes e diferidos, sdo calculados com base
na aliquota de 15%, acrescida do adicional de 10% sobre o lucro tributavel excedente de R$ 240 mil para
imposto de renda e de 20% sobre o lucro tributavel para contribuicdo social sobre o lucro liquido (até
agosto do corrente ano a aliquota praticada era de 15%, sendo majorada em 5 pontos percentuais pela
Lei 13.169/15 para o periodo compreendido entre 01 de setembro de 2015 a 31 de dezembro de 2018),
e consideram a compensagao de prejuizos fiscais e base negativa de contribuicdao social, limitada a 30%
do lucro tributavel.
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Os tributos correntes e diferidos sdo reconhecidos no resultado, a menos que estejam relacionados a
itens diretamente reconhecidos no patrimonio liquido.

I) Reducdo ao valor recuperavel de ativos (impairment)

Os ativos ndo financeiros, exceto outros valores e bens e créditos tributarios, sao revistos, no minimo,
anualmente, para determinar se ha alguma indicagdao de perda por reducao ao valor recuperavel. Quando
o valor contabil do ativo exceder o seu valor recuperavel, apurado pelo maior valor entre: (i) potencial
valor de venda, ou valor de realizacdo deduzido das respectivas despesas ou; (ii) valor em uso calculado
pela unidade geradora de caixa, deve ser reconhecida uma perda no resultado do periodo.

m) Politica de dividendos / Juros sobre capital proprio

A distribuicdo de dividendos / juros sobre capital proprio para o acionista Unico é reconhecida como um
passivo nas Demonstrages Financeiras ao final do exercicio, com base no valor minimo obrigatdrio
estabelecido no estatuto social da FINEP, que corresponde a 25% do lucro liquido ajustado apds a
constituicdo da reserva legal, observado o limite estabelecido na Resolugdo CCE n° 10/95.

0) Outros ativos e passivos
Os demais ativos estdo demonstrados pelos valores de realizagdo, observando, quando aplicavel, os
rendimentos e as variagdes monetarias e cambiais auferidas em base pro rata dia e provisao para perda,
quando julgada necessaria. Os demais passivos estdo demonstrados pelos valores conhecidos e
mensuraveis, acrescidos, quando aplicavel, dos encargos e das variaches monetarias e cambiais
incorridos em base pro rata dia.

n) Participacao nos lucros e resultados
A FINEP reconhece um passivo e uma despesa de participacdo nos lucros e resultados de acordo com o
Acordo Coletivo de Trabalho firmado para o periodo das Demonstracdes Financeiras.

4. Disponibilidades

Descricao Dez/2015 Dez/2014

Banco em moeda nacional 4.289 2.847
Recursos aplicados no Tesouro 3.835.365 3.126.550
Limite de saque com vinculacdo de pagamento - 242
Total 3.839.654 3.129.639

As disponibilidades apresentam saldos de caixa e equivalentes de caixa - aplicacdes financeiras com liquidez
imediata, ou seja, prontamente conversiveis em valor conhecido e com risco insignificante de mudanca de
valor.

A FINEP mantém suas aplicaces financeiras de curto prazo de liquidez imediata aplicados na Conta Unica
do Tesouro Nacional, conforme autorizagdo expressa na Lei n°® 12.833 de 2013.

Para fins da Demonstracao dos Fluxos de Caixa, as cotas de fundos de investimento do Banco do Brasil,
classificadas como titulos e valores mobilidrios sdo consideradas como caixa e equivalente de caixa.
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5. Titulos e valores mobiliarios (TVM)

5.1 TVM de curto prazo
A FINEP detém uma aplicacao em Fundo Extramercado de Investimento em Renda Fixa, junto ao Banco do
Brasil Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A., com composicdo da carteira em titulos publicos,

estando classificados como titulos para negociacao no montante de R$ 563.966 mil em 31 de dezembro de
2015 (R$ 349.610 mil em 31 de dezembro de 2014).

5.2 TVM de longo prazo

5.2.1 Carteira propria

5.2.1.1 Cotas de fundos em empresas emergentes
A FINEP operacionaliza esta agdo através do Programa Inovar, que € constituido do Inovar Fundos.
As cotas destes fundos sdo avaliadas pelos valores das cotas divulgadas pelo respectivo administrador

(instituigdes financeiras privadas) na data base do balango, ndo havendo diferenca entre o valor atualizado e
o valor de mercado.
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05.016.895/0001-76 SPTEC 864
06.214.664/0001-30 NOVARUM 1.337
06.905.602/0001-74 RIO BRAVO INVESTECH II 4.375
08.083.268/0001-46 STRATUS GC III 8.872
08.605.371/0001-09 FUNDOTEC II 1.571
08.693.474/0001-78 RIO BRAVO NORDESTE II 12.400
08.796.172/0001-25 JARDIM BOTANICO VC I 5.035
08.909.578/0001-77 GOVERNANGA CORPORATIVA 9.285
08.988.307/0001-54 FIP TERRA VIVA 19.017
09.238.849/0001-72 CAPITAL TECH 5.920
10.407.298/0001-02 HORIZONTI 9.900
10.720.618/0001-80 NEO CAPITAL MEZANINO 10.880
11.160.957/0001-11 BRASIL AGRONEGOCIO 28.392
11.337.965/0001-90 FUNDO SC 5.480
11.411.095/0001-52 CRP VII 25.442
12.272.110/0001-91 NASCENTI 9.121
12.907.124/0001-34 BURRILL BRASIL 12.780
13.107.005/0001-60 PERFORMA SC-1 9.989
13.528.558/0001-96 DGF INOVA 24.805
14.435.236/0001-65 VOX IMPACT INVESTING I 13.132
15.505.288/0001-23 DLM BRASIL TI 23.756
17.078.063/0001-63 CVENTURES PRIMUS 7.741
18.093.847/0001-23 CAPITAL TECH II 5.934
18.754.577/0001-54 INOVA EMPRESA 52.000
18.860.705/0001-44 INOVACAO PAULISTA 4.658
19.230.524/0001-05 DGF FIPAC 2 FIP 7.615
20.100.181/0001-35 FIP AEROESPACIAL 5.968
21.141.789/0001-70 INOVA EMPRESA PRIMATEC 2.000

Total 328.269

A FINEP tem o objetivo de investir em empresas inovadoras com alto potencial de retorno financeiro através
de Fundos de Participacdes, bem como o de atrair investimentos privados (nacionais e estrangeiros) para a
industria de venture capital no Brasil e construir um ambiente favoravel ao desenvolvimento do venture
capital no pais.

Alguns dos resultados alcancados através do programa sdo: o alto grau de alavancagem de recursos
privados e do potencial inovador das empresas investidas; a profissionalizacdo da gestdo das pequenas e
médias empresas inovadoras que recebem, além do aporte financeiro, contribuigdo dos gestores dos Fundos
em todas as areas; a implementacdo das melhores praticas de governanca nas empresas investidas e o
fortalecimento da estrutura de capital das empresas nacionais.

A Administragdo da FINEP entende que a participacdo em todos os Fundos devera obedecer todo o
cronograma de integralizacdo (investimento) e de retorno (desinvestimento) estando, portanto, estes titulos
classificados como mantidos até o vencimento sendo avaliados pelo seu custo de aquisicdo, considerando os
rendimentos auferidos até a data do balanco.

11
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Do total dos recursos investidos em Fundos que montam R$ 328.269 mil, a parte relativa aos recursos
oriundos do FNDCT para tal atividade é de R$ 276.053 mil, sendo, portanto, efetivamente investidos com
recursos proprios da FINEP o total de R$ 52.216 mil, compostos pela totalidade do Fundo Inova Empresa
(R$ 52.000 mil) e 25% do Fundo SPTEC (R$ 216 mil).

5.2.1.2 Agoes

Conforme portaria n® 603 de 24 de dezembro de 2013, o Ministério da Fazenda definiu como ordinaria a
espécie de acdes da Telecomunicacoes Brasileiras S.A. — Telebras e do Banco do Nordeste do Brasil S.A. —
BNB para fins de capitalizacao da FINEP. Ainda segundo a portaria, coube a Secretaria do Tesouro Nacional
definir a quantidade de agdes a serem transferidas, garantindo que na operagdo nao houvesse perda do
controle aciondrio da Unido na Telebras e no BNB.

A quantidade de agbes conferidas a FINEP foi de 1.449.254 do Banco do Nordeste do Brasil S.A. — BNBR3 e
de 32.316.006 da Telecomunicagoes Brasileiras S.A. — Telebras — TELB3. As ac0es BNBR3 foram registradas
na FINEP ao valor unitario de R$ 28,74, conforme cotagao informada pela Secretaria do Tesouro Nacional —
STN, de 16 de dezembro de 2013 e as acdes TELB3 registradas na FINEP ao valor unitario de R$ 4,90,
conforme cotacdo informada pela Secretaria do Tesouro Nacional — STN, de 20 de dezembro de 2013.
Apesar da FINEP possuir 27,28% das acoes totais da Telebras, conforme item 9 do Pronunciamento Técnico
Contabil nimero 18 - Investimento em Coligada, em Controlada e em Empreendimento Controlado em
Conjunto, ndo fica configurada a influéncia significativa, visto que a referida empresa é controlada pela
Unido. Dessa forma, as referidas agdes ndo sdao consideradas como investimento avaliado pelo método de
equivaléncia patrimonial, sendo, portanto, considerados como titulos e valores mobiliarios.

Por serem considerados como titulos e valores mobilidrios, cabe a verificagdo da mensuragao do valor
recuperavel. O Pronunciamento Técnico — CPC 01 — Reducdo ao Valor Recuperavel dos Ativos define valor
recuperavel como o maior valor entre o valor justo liquido de despesas de venda de um ativo ou de unidade
geradora de caixa e o seu valor em uso. Conforme o referido pronunciamento, nem sempre & necessario
determinar o valor justo liquido de despesas de venda de um ativo e seu valor em uso. Se qualquer um
desses montantes exceder o valor contdbil do ativo, este ndo tem desvalorizacdo e, portanto, ndo é
necessario estimar o outro valor.

O valor contabil em 31 de dezembro de 2015 é de R$ 41.652 mil para as acdoes do BNB e de R$ 158.348 mil
para as acoes da Telebras, respeitando a correlacao da quantidade de agbes pelo valor da cotagdo dada
durante o processo de capitalizacao.

Para a avaliacdo ao valor justo liquido de despesas de venda de um ativo, entende-se como possivel a
adocdo das cotacdes atuais em bolsa de valores para os referidos ativos. Entretanto, a estimativa do valor
em uso de um ativo envolve os seguintes passos:

(a) estimar futuras entradas e saidas de caixa derivadas do uso continuo do ativo e de sua baixa final; e
(b) aplicar a taxa de desconto apropriada a esses fluxos de caixa futuros.

Dessa forma, qualquer que seja a abordagem que a entidade adote para refletir expectativas acerca de
possiveis variagdes no montante ou no periodo de ocorréncia de fluxos de caixa futuros, o resultado deve
refletir o valor presente esperado dos fluxos de caixa futuros, ou seja, a média ponderada de todos os
resultados possiveis. Torna-se, portanto, necessario criar os cenarios adequados da base para estimativas de
fluxos de caixa futuros, em que ao mensurar o valor em uso, a entidade deve:

(a) basear as projecoes de fluxo de caixa em premissas razoaveis e fundamentadas que representem a

melhor estimativa, por parte da administracdo, do conjunto (range) de condicdes econdmicas que existirdo
ao longo da vida util remanescente do ativo. Peso maior deve ser dado as evidéncias externas;
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(b) basear as projecoes de fluxo de caixa nas previsdes ou nos orcamentos financeiros mais recentes
aprovados pela administragdo que, porém, devem excluir qualquer estimativa de fluxo de caixa que se
espera surgir das reestruturagOes futuras ou da melhoria ou aprimoramento do desempenho do ativo. As
projecoes baseadas nessas previsdes ou orcamentos devem abranger, como regra geral, o periodo maximo
de cinco anos, a menos que se justifique, fundamentadamente, um periodo mais longo;

(c) estimar as projecoes de fluxo de caixa para além do periodo abrangido pelas previsdes ou orcamentos
mais recentes pela extrapolagado das projecOes baseadas em orcamentos ou previsdes usando uma taxa de
crescimento estavel ou decrescente para anos subsequentes, a menos que uma taxa crescente possa ser
devidamente justificada.

As estimativas de fluxos de caixa futuros devem incluir:
(a) projecdes de entradas de caixa advindas do uso continuo do ativo;

(b) projecoes de saidas de caixa que sdo necessariamente incorridas para gerar as entradas de caixa
advindas do uso continuo do ativo (incluindo as saidas de caixa para preparar o ativo para uso) e que
podem ser diretamente atribuidas ou alocadas, em base consistente e razoavel, ao ativo; e

(c) se houver, fluxos de caixa liquidos a serem recebidos (ou pagos) quando da baixa do ativo ao término de
sua vida util.

Dada a complexidade dos itens acima relatados, a Administragdo entende que sera necessaria a avaliacao
por laudo técnico especializado de empresa competente a ser licitada no exercicio de 2016 para a correta
mensuracao dos valores envolvidos, tendo assim, a real e exata nocao de comparabilidade entre o valor
justo liquido de despesas de venda de um ativo ou de unidade geradora de caixa e o seu valor em uso.

Dessa forma, a Administracdo poderd, pela evidenciacdo dos valores que serdo divulgados em laudo técnico,

verificar a necessidade de reducdo ao valor recuperavel dos ativos em questao pela constituicao de provisdo
para perda.

6. Operagoes de Crédito

Descricao Dez/2015 Dez/2014
Financiamentos concedidos 1.434.365 1.250.255
Juros sobre financiamentos 169.229 133.078
Juros pro-rata sobre financiamentos 37.947 31.352
Provisdo para crédito de liquidagdo duvidosa (10.205) -
Total circulante 1.631.336 1.414.685
Financiamentos concedidos 10.112.799 9.067.873
Cobranga judicial 124.901 122.425
Provisao para créditos de liquidacao duvidosa (Dedutivel) (99.389) (98.361)
Provisao para créditos de liquidacao duvidosa (Indedutivel) (58.958) (32.485)
Total ndo circulante 10.079.353 9.059.452
Total geral 11.710.689 10.474.137
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6.1 Composicao do vencimento dos principais de financiamentos concedidos

(desconsiderando a provisao para crédito de liquidacdo duvidosa)

Vencidos 46.275
2016 1.568.759
2017 2.027.831
2018 2.012.494
2019 1.772.036
2020 1.449.353

Apds 2020 2.670.417
Total 11.547.165

6.2 Composicdo das operagoes de crédito por setores de atividade economica

(desconsiderando a provisdo para crédito de liquidagdo duvidosa)

Dez/2015 Dez/2014
Setor Publico 776.173 534.453
IndUstria 177.153 71.259
Servico 599.020 463.194
Setor Privado 10.770.992 9.783.675
IndUstria 6.983.689 6.551.048
Comeércio 684.810 404.624
Servico 2.682.391 2.498.108
Outros 420.102 329.895
Total 11.547.165 10.318.128

6.3 Composicdo da concentracdo das operacoes de crédito

Dez/2015 Dez/2014
10 maiores clientes 2.150.585 1.921.859
20 maiores clientes 3.652.445 3.297.107
50 maiores clientes 6.236.927 5.594.636
100 maiores clientes 8.261.753 7.527.178
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6.4 Provisao para crédito de liquidacao duvidosa

A parcela relativa a provisdao para crédito de liquidacdo duvidosa dedutivel para fins fiscais estd
fundamentada na Lei n® 9.430/96, em seus artigos 9° e 12, ou seja, créditos com garantia vencidos a mais
de 2 anos, desde que mantidos os procedimentos legais (cobranga judicial) para seu recebimento. O
montante registrado para o exercicio de 2015 foi de R$ 99.389 mil (R$ 98.361 em 2014).

O valor constituido a titulo da provisdo para crédito de liquidacao duvidosa indedutivel para fins fiscais foi
determinada, para o exercicio de 2015, como sendo os créditos vencidos de 90 a 720 dias,
independentemente de haver processos judiciais para seu recebimento de empresas inadimplentes e os
créditos vencidos de 30 a 720 dias para as empresas em recuperacao judicial. O total registrado para o
exercicio de 2015 foi de R$ 69.163 mil (R$ 32.485 em 2014).

7. Outros créditos

7.1 Outros créditos de curto prazo

Dez/2015 Dez/2014

Impostos e contribuicOes a recuperar 23.470 17.415
. IRPJ a recuperar — (Nota 19.2) 12.990 11.497
. Contribuicdes a recuperar — (Nota 19.2) 10.195 5.918
. Outros tributos a compensar 285 -
Contas a receber do FNDCT- (Ressarcimento) 19.539 -
Adiantamentos salariais 10.651 10.885
Rendimentos de aplicacdao no Tesouro 8.431 7.093
Taxa de administracao 4.632 4.920
Outros 14.894 394
. FNDCT — (Integralizacbes de Fundos com recursos proprios) 14.001 -
. Pessoal cedido 504 311
. Adiantamentos 275 -
. Pagamentos a ressarcir 53 83
. Outros 61 -
Total 81.617 40.707
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7.2 Outros créditos de longo prazo

Dez/2015 Dez/2014

Créditos tributarios 106.324 73.163
. IRPJ] diferido — (Nota 19.1) 59.275 45.727
. CSLL diferida — (Nota 19.1) 47.049 27.436
Créditos com o Tesouro Nacional 105.153 97.276
. Participacbes em Fundos / Cotas do FND 79.682 71.805
. Risco Cambial 25.471 25.471
Depositos judiciais 59.010 34.743
. Trabalhistas 56.580 34.743
. Fiscais 2.430 -
Depositos especiais 6.004 4.758
. Caugdo sede 4.758 4.758
. Ajuizamento de agOes - fornecedores 1.246 -

Total 276.492 209.939

7.2.1 Participacdoes em Fundos / Cotas do FND

No exercicio de 2011, foi reconhecida perda de R$ 33.652 mil com autorizacdo através da Resolugdo de
Diretoria n°® 0357/11, em fungao da Lei n°® 12.431/11 que em seu art® 23 extingue o Fundo Nacional de
Desenvolvimento e determina que a Unido sucederd o FND nos seus direitos e obrigacdoes. Nos demais
exercicios, apenas as correcoes de valor do recebivel pelo IPCA foram computadas no exercicio, conforme
determinacao legal.

7.2.2 Risco Cambial

Com base na Resolucdo do Conselho Monetario Nacional — CMN n° 066/68, esta sendo computada a quantia
de R$ 25.471 mil a débito do Tesouro Nacional, correspondente a recuperacao do Risco Cambial. A FINEP ha
anos tenta se ressarcir e continua mantendo negociagdes nesse sentido.

7.2.3 Depésitos judiciais

Trabalhistas — os depdsitos judiciais trabalhistas constituem exigéncia legal, conforme art. 880 da CLT, para
que os embargos a execucdo trabalhista sejam opostos, para impugnar as alegacdes do reclamante e
comprovar a regularidade das suas praticas. O depodsito judicial € uma exigéncia legal também para a
prépria interposicdo de recursos trabalhistas, conforme art. 899 da CLT.

Fiscais — a FINEP foi notificada da instauracdao de processo administrativo fiscal, quanto ao recolhimento a
menor de tributos relativos ao FAP. A fim de evitar a autuacdo, tendo em vista disposicdo legislativa
especifica admitindo a hipdtese, a Diretoria autorizou o ajuizamento da acdo para o questionamento da
cobranca efetuada, assim como para evitar o incremento dos encargos decorrentes da autuacao, sendo
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realizados o Depdsito Judicial n® 0086369-03.2015.4.02.5101 — Fazenda Nacional — no valor de R$ 1.984
mil e o Deposito Judicial n® 2015.51.01.086369-3 — Fazenda Nacional — no valor de R$ 445 mil.

7.2.4 Depositos especiais

Caucdo — conforme o contrato de locacdo de imdveis — n° 20.14.0019.00 — clausula XI, a FINEP teve que
realizar o depdsito de R$ 4.758 mil no exercicio de 2014.

Ajuizamento de acgles - fornecedores — trata-se de rescisdao contratual de imével alugado negada pelo
locador, fazendo jus ao Depdsito Judicial n® 0146191-20.2015.4.02.5101 no valor de R$ 997 mil e Depdsito
Judicial de mesma natureza n°® 0146641-60.2015.4.02.5101 no valor de R$ 249 mil.

8. Outros valores em bens

Dez/2015 Dez/2014
Bens ndo de uso 1.804 1.804
Material em estoque 158 147
Despesas antecipadas 4 7
Total 1.966 1.958

8.1 Bens ndo de uso
A rubrica de Bens ndo de uso corresponde a 7 (sete) terrenos recebidos em dagao de pagamento.

As boas praticas de mercado definem que os bens ndo de uso préprio classificam-se no Ativo Circulante e
ndo se sujeitam a depreciacdo ou reavaliacdo. Os lucros ou prejuizos apurados nas vendas de bens ndo de
uso préprio, bem como de outros valores e bens, integram o resultado do periodo em que ocorrerem as
transacoes.

8.2 Material em estoque

Os materiais adquiridos para uso ou consumo corrente, tais como, materiais de expediente e pegas de
reposicdo e, ainda, bens de consumo duraveis, até o valor admitido pela legislacao fiscal ou de vida Util
inferior a um ano, sdo estocaveis e contabilizados em conta de ativo especifica classificada como material
em estoque. A relacao completa dos itens que compde o estoque (quantidade e valor) da FINEP é acessado
e inventariado em sistema integrado com esta finalidade.

8.3 Despesas antecipadas
Enquadram-se como despesas antecipadas as aplicacdes de recursos cujos beneficios ou prestacao de
servicos a instituicdo far-se-30 em periodos seguintes. A FINEP mantém registrado nesta rubrica o seguro

empresarial para cobertura de bens moéveis de suas unidades contratado junto a Maritima Seguros S.A —
apdlice com validade de 18 de junho de 2015 a 18 de junho de 2016.
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9. Imobilizado

Em observancia a Resolugdo CFC n° 1.177/09 (NBC T 19.1 / CPC 27), o quadro abaixo demonstra a
conciliagao do valor contabil no inicio e no final do exercicio de 2015 apresentando as adigGes, depreciacdes
e outras alteragGes do periodo.

As contas de terrenos e de salas e escritdrios (edificacbes) sao apresentadas pelo custo de aquisicdo
acrescido dos efeitos da mais-valia, resultado do custo atribuido (deemed cost), em conformidade com o
Pronunciamento Técnico 37 — Adocao Inicial das Normas Internacionais de Contabilidade, ICPC 10 —
Interpretacdo sobre a Aplicacao Inicial ao Ativo Imobilizado emitidos pelo CPC.

Na anadlise da aplicacao do Pronunciamento Técnico 01 — Reducdo ao Valor Recuperavel de Ativos e
Pronunciamento Técnico 27 — Imobilizado, foi entendido que devido as caracteristicas dos bens utilizados
nas operagbes da FINEP, exceto os terrenos e salas e escritorios (edificagbes) para os quais foi aplicado o
custo atribuido, conforme citado anteriormente, a pratica contabil deveria ser mantida em relagdo as taxas
de depreciacao, inexistindo sinais de que seus custos registrados sejam superiores aos seus valores de
recuperacdo. Portanto, entende-se que nao havera valor residual ao final do tempo de vida util dos ativos e
que ndo ha necessidade de provisdo para redugdo do saldo contabil ao seu valor de realizacdo.
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9.1 Quadro da evolugdo das contas do ativo imobilizado
usto Depr Acum Adicdes Baixas Depr Acum
Descricio Anterior Adicbes Baixas Reclassif Custo Atual Anterior Deprec Deprec Atual Vir Cont Liq

22930000 - SIST PROCESSAMENTO DE DADOS 6.075  1.018 - - 7.093 4.472 71 - 4.543 2.550
22910202 - DIREITOS DE USO 112 ] ] ] 112 ] ] ] ] 112
22910109 - EQUIPAMENTOS 1.576 - ) - 1.575 537 10 - 547 1.028
2242000002 - MOBILIARIO 3959 633 @) (82) 4.506 2.884 2 - 2.906 1.600
2242000001 - MAQUINAS, UTENSTLIOS E EQUIP. 1235 356 67) 10 1.534 857 8 ] 865 669
22410001 - INSTALAGOES 231 ] ] 72 303 45 3 _ 48 255
2231020003 - SALAS E ESCRITORIOS (AAP) 38.183 - - - 38.182 4518 64 - 4.582 33.600
2231020002 - BENFEITORIAS IMOVEIS TERCEIROS 3 10 ] ] ] 3.102 1.410 63 ] 1.473 1.629
2231020001 - SALAS E ESCRITORIOS 23.767 - - - 23.767 17.010 14 - 17.024 6.743
2231010002 - TERRENOS (AAP) 15.048 ; ] ] 15.048 ] ] ] ] 15.048
2231010001 - TERRENOS 9.051 ] ] ] 9.051 ] ] ] ] 9.051
22210108 - IMOVEIS 5.779 - - - 5.779 - - - - 5.779
2221090005 - TRANS. OBRAS EM ANDAMENTO ] > 742 ] ] 2742 ] ] ] ] 2.742
TOTAL 108.118  4.479 (72) - 112.794 31.733 255 - 31.988 80.806
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10. Intangivel

Composto em quase sua totalidade por software registrado pelo custo de aquisigdao, com vida util definida
em 60 meses e respectiva amortizagao de 20% ao ano.

Em observancia a Resolugdo CFC n° 1.139/08, o quadro abaixo demonstra a conciliagdo do valor contabil no
inicio e no final do periodo apresentando as adi¢des, amortizacoes e outras alteragdes no periodo.

10.1 Quadro da evolugao das contas do ativo intangivel

Custo Depr Acum Adicoes Depr Acum
Descricdo Anterior Adicoes Custo Atual Anterior Deprec Atual Vir Cont Liq
2519820001 - SOFTWARES - A PARTIR 01/0UT/13 11.273 4.898 16.171 3.737 295 4,033 12.139
2519810002 - DIREITOS AUTORAIS E DE DOMINIO 1 _ 1 i i i 1
2519810001 - SOFTWARES - ANTES 01/0UT/13 666 - 666 653 1 654 12
TOTAL 11.940 4.899 16.838 4.391 296 4.687 12,152

A evolucao da rubrica de software é devido ao investimento de modernizagdo dos sistemas operacionais da
FINEP no ambito do Projeto Modernize com a compra de um sistema integrado — ERP.

11. Obrigacoes por repasses do pais - Instituicoes Oficiais

As obrigacOes por repasses do pais sdo, em sua quase totalidade, operacOes realizadas com o BNDES no
ambito do Programa de Sustentacdo do Investimento — PSI.

O Programa, criado pela Lei n® 12.096, de 24 de novembro de 2009, objetiva estimular a aquisicao e
producdo de bens de capital e a inovagao tecnoldgica através da concessao de subvencao econdmica em
operacoes de financiamento. A partir de julho de 2011, por intermédio da Lei n® 12.453, a FINEP passou a
operar o Programa e, dada a necessidade adicional de recursos para viabilizar as operacdoes de
financiamento, fez-se necessaria a contratagcdo de empréstimos junto ao BNDES.

A FINEP opera, em menor proporgao, a modalidade BNDES Automatico, que trata-se de operacdo na qual a
empresa atua como agente financeiro do BNDES.

Para a modalidade BNDES Empréstimo a taxa de captacdo é de TIJLP+1% a.a. Na modalidade BNDES
Automatico a taxa varia de 1,8% a 3,3% a.a., dependendo das condicbes de cada operagao.

O quadro a seguir apresenta a composicao das obrigacdes por modalidade no curto e longo prazos:

20




[ GOVERNO FEDERAL
Ministério da L~ I

I n e Ciéncia, Tecnologia \ I
e Inovagdo

INOVAQAUEPESQU\SA PATRIA EDUCADORA

Descricao Dez/2015 Dez/2014

BNDES Automatico 90.852 122.263
BNDES Empréstimo 6.960.028 5.872.336
Total 7.050.880 5.994.599

Curto prazo 517.327 383.856
Longo prazo 6.533.553 5.610.743
Total 7.050.880 5.994.599

O quadro apresenta a previsao de amortizacdo ao longo do tempo considerando a URTILP de 31/12/2015,
acrescidos 0s juros pro rata calculados no més de referéncia. Na modalidade BNDES Empréstimo considerar
pro rata no valor de R$ 62.199 mil e na modalidade BNDES Automatico considerar pro rata no valor de R$
101 mil.

11.1 Composicdo do vencimento das obrigagdes por repasses do pais - Instituicoes Oficiais

O principal das obrigagdes por repasses do pais, por ano de vencimento, estdo discriminadas a sequir:

2016 455.027
2017 468.174
2018 911.151
2019 942.822
2020 1.078.909
Apds 2020 3.132.497
Total 6.988.580

12. Obrigacgoes por repasses do exterior

As obrigagdes por repasses do exterior referem-se ao Clube de Paris, em Euro, sendo representado por
R$ 7 mil no Circulante em 31 de dezembro de 2015 (R$ 5 mil no ano de 2014) e R$ 436 mil no Nao
Circulante (R$ 296 mil em 2014). O vencimento sera em dezembro de 2024 e a taxa de juros é de 8,25%
a.a.
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13. Fundos financeiros e de desenvolvimento

13.1. Fundo para o Desenvolvimento Tecnolégico das Telecomunicagoes - FUNTTEL

A partir de novembro de 2000, sob o amparo da Lei n® 10.052, a FINEP passou a exercer a fungdo de
agente financeiro do Fundo para o Desenvolvimento Tecnoldgico das Telecomunicagbes — FUNTTEL, com o
objetivo de estimular o processo de inovagao tecnoldgica, incentivar a capacitagao de recursos humanos,
fomentar a geragdo de empregos e promover o acesso de pequenas e médias empresas a recursos de
capital, de modo a ampliar a competitividade da indUstria brasileira de telecomunicagdes.

Os recursos do FUNTTEL, advindos de contratos de financiamento mediante abertura de crédito, sdo
utilizados nas modalidades: (i) fundo de investimento destinado a subscrigdao sob emissdo publica ou privada
de valores mobilidrios, tais como debéntures, bonus de subscricdo, bem como outros valores mobilidrios
previstos em lei, desde que conversiveis ou permutdveis em acdes, ou qualquer tempo transformaveis,
resgataveis ou lastreados em agles, objetivando promover acesso das empresas nacionais a recursos de
capital e (ii) financiamento de planos de negdcios, projetos de inovagdo, pesquisa e desenvolvimento
tecnoldgico.

A taxa de captagao é TR.

13.2. Fundo Nacional de Desenvolvimento Cientifico e Tecnolégico - FNDCT

O Fundo Nacional de Desenvolvimento Cientifico e Tecnoldgico — FNDCT — foi criado em 1969, por meio do
Decreto-Lei n® 719, como um instrumento financeiro de integragao da ciéncia e tecnologia com a politica de
desenvolvimento nacional. Desde 15 de marco de 1971, pelo Decreto n°® 61.056, a FINEP é a Secretaria
Executiva do FNDCT.

Os recursos do FNDCT, advindos de contratos de financiamento mediante abertura de crédito, sdo utilizados
para apoiar atividades de inovacdao e pesquisa em empresas, nas modalidades de financiamento
reembolsavel e investimento.

A taxa de captacdo é TILP.

13.3. Fundo de Amparo ao Trabalhador - FAT — (Depdsitos Especiais)

A FINEP capta recursos no FAT na forma denominada Depodsitos Especiais para aplicar em programas
especificos e sob condicOes especiais, apresentando regras diferenciadas de remuneracdo, amortizacdo e
pagamento de juros ao FAT.

Os Depositos Especiais do FAT sdo remunerados pela TILP a partir da liberagdo dos empréstimos aos
beneficiarios finais. Os recursos ainda nao utilizados, e portanto disponiveis, sdo remunerados pelas mesmas
taxas aplicadas na remuneracao das disponibilidades de caixa do Tesouro Nacional, atualmente a taxa
SELIC.

Sao dois os programas operados pela FINEP: FAT Prd-Inovagao e FAT Inovacred.

O primeiro foca no financiamento de estudos e projetos de pré-investimento, cuja finalidade seja a
implementacdo de obras de infra-estrutura que proporcionem maior qualidade dos produtos finais, a maior
eficiéncia de producdo e a introducdo de produtos e processos inovadores. O segundo financia projetos de
inovacdo tecnoldgica de pessoas juridicas que tenham como objetivo o aumento da competitividade das
empresas. Este Ultimo ndo teve repasses no exercicio de 2015.
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O quadro a seguir apresenta a composicao dos fundos financeiros e de desenvolvimento no curto e longo

prazo:

Descricao — curto prazo

FNDCT
FAT
FUNTTEL
Total

Descricao — longo prazo

FNDCT
FUNTTEL
FAT
Total

Dez/2015 Dez/2014
230.472 155.218
32.135 55.025
2.608 -
265.216 210.243
5.786.555 4.911.851
690.752 682.290
235.657 403.516
6.712.964 5.997.656

Para o FNDCT, o quadro apresenta a previsao de amortizagdo ao longo do tempo considerando a URTILP de
31/12/2015, acrescidos dos juros pro rata calculados no més de referéncia no valor de R$ 84.866 mil.

13.4 Composicao do vencimento das obrigagdes com fundos financeiros e de desenvolvimento

A composicao dos fundos financeiros, por ano de vencimento, estdo discriminadas a seguir:

2016
2017
2018
2019
2020
Apo6s 2020
Total

FNDCT FUNTTEL
145.586 2.608
185.334 5.190
249.824 15.454
348.856 25.703
381.197 34.668
4.621.344 609.737
5.932.141 693.360
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13.5 Movimentacao FAT — Depositos Especiais

A movimentacdo do saldo do FAT — Depositos Especiais durante o exercicio findo em 31 de dezembro de
2015 foi a seguinte:

FAT - Depositos Especiais (Pro-inovagao)

Saldoem 31/12/2014 458.541
- Ingressos de Recursos -
- Juros s/ Depdsitos (remuneragao TILP) 21.202
- Juros s/ Depositos (remuneracao SELIC) 651
- Amortizacdes de principal (1%-TILP) (22.706)
- Amortizacoes de principal (excedente) (167.712)
- Recolhimento de TILP (21.476)
- Recolhimento de SELIC (708)

Saldoem 31/12/2015 267.792

14. Recursos para equalizacdo e obrigacdes sobre recursos

Dez/2015 Dez/2014
Recursos para equalizacao 420.601 269.058
Obrigacoes sobre recursos 142.614 78.579
. Recursos retornados de fundos 107.466 28.020
. Garantia de liquidez 35.148 31.809
. Recursos para investimentos em empresas emergentes - 18.750
Total 563.215 347.637

A equalizacdo de taxa de juros é um instrumento que permite a FINEP conceder as empresas crédito
subsidiado.

A garantia de liquidez é uma ferramenta de mitigacdo parcial do risco inerente as aplicagdes nos Fundos de

investimento, atualmente utilizado no ambito do Programa Inovar Semente, garantindo aos investidores
privados retorno do principal investido.
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15. Contingéncias Trabalhistas

Segundo o Pronunciamento Técnico CPC 25 — ProvisOes e Passivos e Ativos Contingentes, uma provisao
deve ser reconhecida quando: (a) a entidade tem uma obrigacdo presente (legal ou nao formalizada) como
resultado de evento passado; (b) seja provavel que sera necessaria uma saida de recursos que incorporam
beneficios econdmicos para liquidar a obrigagdo; e (c) possa ser feita uma estimativa confiavel do valor da
obrigacdo. Se essas condicdes nao forem satisfeitas, nenhuma provisdo deve ser reconhecida.

Utilizar estimativas para elaborar Demonstracdes Financeiras ndo torna, de maneira alguma, tais
demonstragbes menos confidveis. Considerando que uma provisao € mais incerta do que a maioria dos
elementos do balanco, estimativas tornam-se ainda mais essenciais. Vale ressaltar que o valor reconhecido
como provisdao foi o melhor desembolso estimado capaz de liquidar a obrigacdo presente na data do
balanco.

Adicionalmente, as estimativas foram julgadas pela administracdo da FINEP e complementadas pela
experiéncia de transacdes semelhantes e por relatdrio elaborado por escritorio de consultoria juridica
trabalhista.

Com base no relatdrio externo da consultoria juridica trabalhista analisado pelas instancias internas da
FINEP, foi possivel elaborar a abertura das acbes em provavel, possivel e remota como orienta as boas
praticas e evidenciar seus impactos nos nimeros da instituicdo.

Apds essas movimentacgoes, a referida provisao fechou o exercicio de 2015 no valor de R$ 132.951 mil

(R$ 115.725 mil no mesmo periodo de 2014), tendo sido computada no exercicio uma provisao de R$
17.227 mil, conforme quadro abaixo:

Quadro Resumo

1 Acoes das 6 (seis) horas com Perdas Provaveis - Laudo Perito 124.704

2 Acdes com Perdas Provaveis 8.247

3 Acdes com Perdas Possiveis 4.692
4 Acdes com Perdas Remotas 15.860

5 AcGes com Perdas Provaveis (com Deposito Judicial) 19.671
6 AcGes com Perdas Possiveis (com Depdsito Judicial) 29
7 AcGes com Perdas Remotas (com Depdsito Judicial) 1.983
Total 175.187

1+2  AcOes elegiveis para Provisionamento Contabil + Notas Explicativas 132.951
3+5+6 AgOes para Notas Explicativas 24.392
4+7 Nada a fazer — facultativo em notas explicativas 17.844

Total 175.187

Acoes elegiveis para Provisionamento Contabil + Notas Explicativas 132.951
Valor provisionado até dez/15 - registrado em Balango 115.725
Valor provisionado em 2015 17.227
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16. Receitas

As receitas sao mensuradas pelo valor justo da contraprestacdo recebida ou a receber. Quanto a conciliagdo
entre a receita divulgada na Demonstracdo do Resultado e a registrada para fins tributaveis do Imposto de
Renda, as Unicas diferencas, evidenciadas no LALUR — Livro de Apuracdo do Lucro Real — s3o: a receita com
créditos tributarios da Contribuicdo Social Diferida sobre o Lucro Liquido que totalizam, em 31 de dezembro
de 2015, o montante de R$ 32.795 mil (R$ 17.404 mil no mesmo periodo de 2014), a reversdo da provisao
para crédito de liquidacao duvidosa de R$ 11.360 mil e os dividendos recebidos no total de R$ 7.806 mil (R$
2.337 mil no mesmo periodo de 2014).

17. Realizacao do custo atribuido

O efeito no resultado do exercicio, oriundo de depreciacdes do custo atribuido (deemed cost), foi da ordem
de R$ 764 mil no exercicio de 2015.

A realizacdo e consequente tributacdao do saldo da referida conta, pelo Imposto de Renda e Contribuicao
Social, dao-se a medida que ocorrem os fatos previstos pela legislacdo pertinente. Portanto, os valores
mantidos nessa conta estao sujeitos a tributacado futura.

18. Impostos e contribuigdes — Correntes e diferidos

18.1 Impostos e contribuicdes diferidos — ativo e passivo

Em funcdo da existéncia de Prejuizos Fiscais passados, a empresa revisa o valor do ativo fiscal diferido
(autorizada pela Resolugdo de Diretoria n® 0022/16) atualizando seus valores na rubrica de Prejuizos Fiscais
(IRPJ) e Base Negativa (CSLL). Os valores relacionados como Diferencas Temporarias sao oriundos do
registro inicial da provisdo para contingéncias trabalhistas e suas atualizacdes e da provisdo para crédito de
liquidacdo duvidosa.

Impostos e contribuicoes diferidos - ativo Dez/2015 Dez/2014

IRP] 59.301 45.727
Prejuizos Fiscais 8.308 15.066
Diferencas Temporarias 50.993 30.661
CSLL 47.069 27.436
Base Negativa 6.646 9.040
Diferencas Temporarias 40.423 18.396
Total 106.369 73.163
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Até 31 de dezembro de 2015, a FINEP reconheceu em seu ativo, parte do Imposto de Renda e a
Contribuigdo Social Diferidos, no montante de R$ 34.254 mil sobre prejuizos fiscais e bases negativas de
exercicios anteriores (R$ 33.098 mil em 31 de dezembro de 2014). Tal montante refere-se a expectativa de
realizacdo futura deste crédito fiscal com lucros tributaveis dentro dos proximos dez exercicios sociais.

Durante o exercicio de 2015 foram realizados R$ 43.450 mil dos créditos fiscais reconhecidos em exercicios
anteriores (R$ 34.825 mil no exercicio de 2014).

Com a constituicdo de provisdao para contingéncia trabalhista, do efeito liquido entre constituicdes e
reversoes de provisdo para crédito de liquidagdao duvidosa e do registro do excedente do Programa de
Alimentacao ao Trabalhador (PAT), foram registrados R$ 24.961 de ativo fiscal diferido sobre as diferencas
temporarias.

Impostos e contribuicdes diferidos - passivo Dez/2015 Dez/2014
IRP] 19.628 13.452
CSLL 11.777 8.071
Total 31.405 21.523

O passivo fiscal diferido apresenta o saldo do efeito tributdrio em fungdo da constituicdo da Reserva de
Reavaliacdo, do Ajuste de Avaliagao Patrimonial (efetuados com suas respectivas realizagbes anuais) e dos
recursos a receber do Risco Cambial.

18.2 Impostos e contribuicoes a recuperar

Em decorréncia das antecipagbes mensais em bases estimadas (obrigatdrias pela legislacao fiscal para
empresas com tributacdo pelo Lucro Real Anual) e da retencdo de IRRF sobre aplicagdes financeiras de
renda fixa — Extramercado superarem o IRPJ devido e a CSLL devida, a FINEP apresenta saldo de imposto e
contribuicdo a recuperar, descritos abaixo:

Dez/2015 Dez/2014
IRP] 13.001 11.497
CSLL 10.203 5.918
Outros 301 -
Total 23.505 17.415
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18.3 Tributos sobre o lucro
Os principais componentes das despesas e receitas tributarias sdo assim demonstrados:
Dez/2015 Dez/2014
IRP] 53.097 53.867
Corrente 60.495 48.829
Diferido - despesa 26.574 34.031
Diferido - (receita) (33.972) (28.993)
CSLL 23.432 32.547
Corrente 39.359 29.533
Diferida - despesa 16.868 20.418
Diferida - (receita) (32.795) (17.404)
TOTAL 76.592 86.414

A realizagdo do ajuste de avaliacao patrimonial decorrente da mais valia dos imdveis foi de R$ 191 mil (IRPJ)
e R$ 115 mil (CSLL), valores estes historicamente constantes, devido a base regular da depreciacdo em
funcao da vida Util estipulada em laudo técnico.

As aliquotas aplicaveis de cada tributo — 25% IRPJ e 20% CSLL (15% até agosto de 2015) — incidem sobre a
base do Lucro Real Ajustado (lucro antes dos impostos ajustado pelas adicOes e exclusdes segundo a
legislagdo fiscal). O quadro a seguir evidencia a conciliacdo das aliquotas efetivas e aplicaveis aos tributos.

Dez/2015 Dez/2014
AV% AV% AV% AV%
R$ Mil LAIR L.REAL R$ Mil LAIR L.REAL
LAIR 374.938 347.737 -
Lucro Real 248.027 196.886 -
Despesa com IRPJ (corrente) 60.495 16,13% 24,39% (1) 48.829  14,04% 24,80% (1)
Despesa com CSLL (corrente) 39.359 10,50% 15,87% (2) 29.533 8,49% 15,00%

M) A aliquota aplicavel ndo corresponde a exatos 25%, uma vez que a FINEP utiliza-se dos beneficios
fiscais do Programa de Alimentagao do Trabalhador, da Lei Rouanet e da Lei do Incentivo ao Esporte.

@ A aliquota aplicavel ficou em 15,87% em funcdo da majoragdo da aliquota da CSLL, dada pela Lei
13.169/15 (até agosto do corrente ano a aliquota praticada era de 15%, sendo majorada em 5 pontos
percentuais para o periodo compreendido entre 01 de setembro de 2015 a 31 de dezembro de 2018).
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18.4 Controle do prejuizo fiscal (IRPJ) e da base negativa (CSLL)

IRP] CSLL
Ano calendério Prej. Fiscal Base negativa
(-) Prej. / (+) Comp. (-) Prej. / (+) Comp.
2002 (469.726) (469.543)
2003 (5.062) (4.775)
2004 5.486 5.570
2005 (1.703) (1.412)
2006 8.333 8.420
2007 12.760 12.952
2008 1.959 2.071
2009 3.336 3.448
2010 23.257 23.313
2011 40.522 40.521
2012 49.051 49.051
2013 67.725 67.725
2014 84.379 84.379
2015 106.316 106.316
Saldo (73.367) (71.964)

19. Destinacao do resultado

Demonstrativo da Destinacdo do Resultado do Exercicio Social

Dez/2015 Dez/2014

( =) Lucro liquido do exercicio 298.409 261.323
( + ) AAP realizado 764 764
(- ) IRPJ sobre AAP realizado 191 191
(- ) CSLL sobre AAP realizado 115 115
( =) Base para destinagoes 298.867 261.781
(- ) Reserva legal 14.943 13.089
(=) Base para dividendos e 283.924 248.692

juros sobre o capital préprio

Em substituicdo aos Dividendos sobre o lucro, visando o beneficio fiscal (economia tributaria) regulamentado
pela Receita Federal do Brasil, a FINEP optou pelos Juros sobre o capital proprio, uma vez que segundo o
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art. 99 da Lei n® 9.249/95, poderao ser deduzidos do lucro real os juros pagos ou creditados a titulo de
remuneracao do capital prdprio, calculados sobre as contas do patriménio liquido e limitados a variacao pro
rata dia da Taxa de Juros de Longo Prazo — TILP.

O limite de dedutibilidade, amparado pelo RIR/1999 e Lei n® 9.249/95, deve ser o maior entre:

50% do lucro liquido do periodo de apuragdo a que corresponder o pagamento ou crédito dos juros, apos a
deducdo da Contribuicdo Social sobre o Lucro Liquido e antes da provisao para o Imposto de Renda e da
deducdo dos referidos juros; ou

50% dos saldos de lucros acumulados e reservas de lucros de periodos anteriores.

Aplicando-se as aliquotas dos tributos incidentes sobre lucro diretamente no valor dos Juros sobre capital
préprio, totalmente dedutivel conforme verificagdo dos limites, o beneficio fiscal (economia tributaria)
gerado no exercicio de 2015 foi de R$ 32.377 mil (R$ 25.887 mil em 2014).

O calculo dos Juros sobre o capital proprio dos exercicios de 2014 e 2015, bem como do saldo remanescente
destinado a retencdo de lucros, s3ao demonstrados a seguir:

1 — Calculo de 2014 (em R$ mil)

Base para Dividendos e Juros sobre o capital proprio 248.692
(-) Juros sobre o capital proprio - JCP 64.717
Saldo remanescente destinado a constituicdo da Reserva para Retengdo de Lucros 183.975

2 — Calculo de 2015 (em R$ mil)

Base para Dividendos e Juros sobre o capital proprio 283.924
(-) Juros sobre o capital proprio - JCP 71.949
Saldo remanescente destinado a constituicdo da Reserva para Retencdo de Lucros 211.975

O valor dos Juros sobre capital préoprio apurado (R$ 71.949 mil) corresponde a 25,34% da base para sua
respectiva destinagdo, superior, portanto, ao minimo estabelecido no estatuto de 25%.

Os Juros sobre o capital proprio a pagar correspondem a R$ 239,83 (R$ 215,73 em 2014) por lote de mil
acOes do capital social final.

A Participacdo dos Trabalhadores nos Lucros ou Resultados de 2015 também esta de acordo com o limite
estabelecido na Resolugao CCE n° 10/95, que diz que o valor da PLR n3ao podera ser superior a 25% dos
Dividendos ou Juros sobre o capital proprio a serem pagos ou creditados a Unido.

20. Patrimonio Liquido

a) Capital Social

Apds a autorizacao do aumento de capital dado pela portaria n® 603 de 24 de dezembro de 2013 do
Ministério da Fazenda, o estatuto da FINEP necessita de alteracdao por Decreto da Presidéncia da
Republica. Apds a recepcao das acdes ordinarias da Telecomunicacdes Brasileiras S.A. — Telebras e do
Banco do Nordeste do Brasil S.A. — BNB, o capital social integralizado da FINEP é de R$ 1.101.552 mil,
representado por 300.000.000 de agGes ordinarias nominativas sem valor nominal.
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b) Reserva de Capital
Reserva constituida em exercicios anteriores a 2008 representando o saldo de doagdo recebida.
c) Reserva de Reavaliagao

Reserva constituida em exercicios anteriores cuja realizagdo foi concluida em 2010, com a excegao da
parte relativa aos terrenos.

d) Ajuste de Avaliacao Patrimonial
Representa o valor liquido de imposto e de realizacdo do custo atribuido (deemed cost) aplicado sobre as
contas de terrenos e salas e escritdrios (edificagbes), em conformidade com o Pronunciamento
Técnico CPC 37 — Adogao Inicial das Normas Internacionais de Contabilidade, ICPC 10 — Interpretacao
sobre a Aplicacdo Inicial ao Ativo Imobilizado emitidos pelo CPC.

e) Reserva de Lucros

e.l) Reserva Legal

E constituida mediante a apropriacdo de 5% do lucro liquido ajustado, ndo excedendo a 20% do capital
social, em conformidade com o artigo 193 da Lei das Sociedades por Agoes.

e.2) Reserva para Retencao de Lucros

A reserva para retencao de lucros € constituida no percentual de 100% do saldo remanescente do lucro
liguido, apds a distribuicdo dos Juros sobre capital proprio, tendo por base a justificativa apresentada
pela Administracdo sobre a necessidade de recursos para lastrear percentual do crédito previsto na
politica de aplicagdes compativel com o desenvolvimento das operagGes desta Financiadora.

f) Dividendos/Juros sobre o capital proprio e Participacdao nos Lucros e Resultados

A FINEP apresentou um lucro liquido no exercicio de 2015 no montante de R$ 298.409 mil
(R$ 261.323 mil em 2014) elevando o seu Patriménio Liquido para R$ 1.921.578 mil.

Foi destinado o montante de R$ 71.949 mil a titulo de Juros sobre o capital proprio a pagar ao Tesouro
Nacional, conforme o inciso II do artigo 30 do seu Estatuto Social (R$ 64.717 mil em 2014).

A Participacdao nos Lucros e Resultados de 2015 foi de R$ 17.509 mil aos empregados e R$ 478 mil aos
diretores. Em 2014, estes montantes foram de R$ 15.798 mil e R$ 381 mil, respectivamente.

21. Receitas da intermediacao financeira

21.1 Receitas de operagoes de crédito

Descricao Dez/2015 Dez/2014
Financiamentos 550.753 416.603
Equalizagao 559.982 359.420
Recuperagao de Crédito 20.882 30.986
Total 1.131.617 807.009
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21.2 Resultado de operagoes com titulos e valores mobiliarios

Descricao Dez/2015 Dez/2014
Remuneracado Aplicagao Extramercado 65.183 27.319
Dividendos 7.806 2.337
Retorno de Fundos — parte FINEP 275 39
Total 73.264 29.695

22, Despesas da intermediacao financeira

22.1 Operacgoes de empréstimos e repasses

As despesas da intermediacao financeira sao compostas pelos juros, encargos e variacdes cambiais dos
empréstimos tomados sendo R$ 825.139 mil durante o exercicio de 2015 (R$ 561.705 mil durante o mesmo
periodo de 2014).

Dentre o pagamento de juros passivos, apropriacao de juros prd rata, capitalizacao de divida, atualizacao de
recursos de terceiros e variagbes cambiais, a composicdo por fonte/natureza para o exercicio de 2015 é
seguinte:

BNDES 401.990
FNDCT 334.696
Terceiros 54.409
FAT 21.853
FUNTTEL 11.988
Cambial 203
Total 825.139

22.2 Provisao para crédito de liquidacao duvidosa

A parcela relativa a provisdo para crédito de liquidagdo duvidosa dedutivel para fins fiscais esta
fundamentada na Lei n® 9.430/96, em seus artigos 9° e 12, ou seja, créditos com garantia vencidos a mais
de 2 anos, desde que mantidos os procedimentos legais (cobranga judicial) para seu recebimento. O
montante registrado no resultado do exercicio de 2015 foi de R$ 1.029 mil.

O valor constituido a titulo da provisdo para crédito de liquidacao duvidosa indedutivel para fins fiscais foi
determinada, para o exercicio de 2015, como sendo os créditos vencidos de 90 a 720 dias,
independentemente de haver processos judiciais para seu recebimento de empresas inadimplentes e os
créditos vencidos de 30 a 720 dias para as empresas em recuperacao judicial. O total registrado no
resultado do exercicio de 2015 foi de R$ 36.678 mil.

Foi registrado no exercicio de 2015, a titulo de baixa de saldo de cobranga judicial, o valor de R$ 1.187 mil.
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23. Rendas de administracao
Descricao Dez/2015 Dez/2014
Rendas de Administracdo — FNDCT 66.627 73.045
Rendas de Administracdo — FUNTTEL 718 1.285
Rendas de Administracdo — FNS 96 -

Total 67.441 74.330

24. Inspecao e acompanhamento e outros

A retengdo para liberacdo de projetos alcangou durante o exercicio de 2015 o montante de R$ 25.703 mil

(R$ 46.291 mil para 0 mesmo periodo de 2014).

A cobranca por avaliacdo/alteracdao de garantia representou o total de R$ 44 mil em 2015 (R$ 7 mil, em 31

de dezembro de 2014).

Durante o exercicio de 2015, foram cobradas a titulo de renegociacdo de divida o total de R$ 6 mil e para

alteragdes contratuais o valor de R$ 7 mil.

25. Despesas com pessoal e encargos

Descricao Dez/2015 Dez/2014

Proventos 146.501 188.296
Encargos sociais 50.227 47.587
Beneficios sociais 25.760 24.355
Honordrios de diretores e conselheiros 2.458 2.178
Investimento em treinamento 1.334 2.243
Remuneragdo de Estagiarios 1.409 1.607

Total 227.689 266.266

A despesa com proventos de 2015 apresentou queda em relagdo a de 2014 em fungdo do acordo trabalhista

ocorrido durante o exercicio de 2014.
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26. Despesas administrativas

Descricao Dez/2015 Dez/2014

Aluguéis e condominios 36.233 18.468
Servicos Técnicos Profissionais e Consultoria 13.895 9.437
Depreciacdo/Amortizagao 5.843 3.536
Servicos de Processamento de Dados 5.545 2.214
PremiacgOes e Patrocinios 4.892 8.420
Didrias e Passagens 4.026 3.464
Publicidade e Propaganda 3.885 4.993
Vigilancia 1.955 1.946
Telefonia e Energia 883 1.452
Outros Servicos 12.761 4.463

Total 89.918 58.393

Em fungdo da troca do plano de contas contdbil em 2015, a abertura acima ainda se manteve nos moldes de
2014 em funcao da falta de detalhamento do sistema anterior. A partir de 2016, o detalhamento sera maior
e mais adequado pelo fato de existir dois anos de comparabilidade dentro da nova plataforma sistémica.

O aumento das despesas administrativas acima relatado explica-se pelo fato da FINEP operar em 2014 uma
unidade gestora dentro do sistema antigo para as despesas administrativas passiveis de atribuicdo ao
FNDCT. Com a saida desse sistema, a metodologia adota foi a de consolidar as despesas na FINEP e emitir o
pedido de ressarcimento ao FNDCT para cobertura dessas despesas.

Para fins de comparabilidade, ao consolidar as despesas da unidade gestora do sistema anterior na FINEP, o
valor das despesas administrativas de 2014 saem de R$ 58.393 mil para R$ 92.471 mil.

27. Despesas tributarias

Descricao Dez/2015 Dez/2014
Cofins 32.258 29.104
IOF 28.506 -
PIS/Pasep 5.242 4.729
Outras 1.046 1.035
Total 67.052 34.868

O valor de IOF discriminado refere-se a aplicacdo da aliquota do respectivo tributo sobre os valores
recebidos por essa estatal em virtude de contrato de financiamento firmado entre essa Financiadora e o
BNDES, em 16/12/2014, sob o n. 14.02.0983.1, no valor de R$ 2.000.000.000,00 (dois bilhdes de reais).
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28. Remuneracao de aplicacao no Tesouro Nacional

Descricao Dez/2015 Dez/2014

Remuneracdo de aplicacdo do disponivel na Conta Unica 314.915 349.095

A FINEP mantém suas aplicacdes financeiras de curto prazo de liquidez imediata aplicados na Conta Unica
do Tesouro Nacional, conforme autorizacdo expressa na Lei n°® 12.833 de 2013.

29. Outras receitas operacionais

Descrigao Dez/2015 Dez/2014
Ressarcimento FNDCT 38.844 12.373
Valorizacao de Cotas do FND 7.878 4.143
Juros sobre Créditos Tributarios 510 993
Reversao de Provisao Trabalhista - 48.963
Outras 36 436
Total 47.267 66.908

O ressarcimento do FNDCT realizado em 2015 para cobrir as despesas operacionais atribuidas ao Fundo
foram superiores ao de 2014 pela nova forma de apropriacao de despesas, fruto da implementacdo dos
novos sistemas integrados e da extincdo da unidade gestora do sistema anterior para esses fins.

A Lei n© 12.431/2011, que em seu art® 23 extingue o Fundo Nacional de Desenvolvimento, determina que a
Unido sucedera o FND nos seus direitos e obrigacdes e estabelece a corregdo de valor do recebivel pelo
IPCA. A valorizagao de cotas durante o exercicio de 2015 atingiu o valor de R$ 7.878 mil (R$ 4.143 mil no
mesmo periodo do ano de 2014).
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30. Remuneracao pagas a empregados e administradores

Para atender a Resolucdgo n°® 03/10 da Comissdao Interministerial de Governanga Corporativa e de
Administragdo de Participacdes Societarias da Uniao — CGPAR, informamos a maior e a menor remuneragoes
pagas aos empregados e administradores da FINEP (nelas computadas as vantagens e beneficios
efetivamente percebidos), bem como o salario médio dos empregados e dirigentes:

= Empregados

Maior remuneracdo: R$ 38.145,94
Menor remuneracdo: R$ 3.544,96
Remuneracdo média: R$ 15.866,95

= Dirigentes

Presidente: R$ 41.503,56
Diretores: R$ 39.527,20

31. Cobertura de seguros

A FINEP possui seguro empresarial na Maritima Seguros S/A, com coberturas contra incéndio, queda de raio,
explosdo (de qualquer natureza), fumaca, danos elétricos, responsabilidade civil em estabelecimento
comercial, entre outras, para o contelido dos imdveis no Rio de Janeiro, Sdo Paulo e Brasilia.

32. Fundagao de Previdéncia Privada — FIPECq

A FINEP é co-patrocinadora da Fundacdo de Previdéncia dos Empregados da FINEP, do IPEA, do CNPq, do
INPE e do INPA (FIPECq). Entidade fechada de previdéncia complementar, com patrimonio préprio, a FIPECq
gera para os empregados e ex-empregados da FINEP um Plano de Beneficio Definido que complementa o
valor do beneficio da Previdéncia Social até atingir o salario real médio dos Ultimos anos de atividade e paga
Peculio por morte do participante do plano.

As patrocinadoras devem assegurar a FIPECq, quando necessario, recursos destinados a cobertura de
eventuais insuficiéncias técnicas reveladas pelo plano de custeio, conforme estabelecido no estatuto da
Fundacdo, consoante legislacdo vigente.

O método de avaliagdo atuarial adotado é o Crédito Unitario Projetado. O procedimento adotado para
reconhecimento das perdas e ganhos atuariais € o do reconhecimento pleno e imediato da totalidade dos
ganhos e perdas apurados a cada ano.

Em atendimento ao Pronunciamento Técnico CPC n° 33 do Comité de Pronunciamentos Contabeis, aprovada
pela Deliberacdo CVM n°600/09, a FINEP contratou a Mazars Auditores Independentes S/S, que emitiu laudo
atuarial com as consideracGes pertinentes ao citado CPC. Segundo o laudo, ndo ha Passivo Atuarial a ser
reconhecido pela FINEP, em 31 de dezembro de 2015, em relacdo ao Plano Previdenciario de Beneficio
Definido.
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32.1 Informagoes adicionais sobre Fundagao de Previdéncia Privada — FIPECq

Plano de Previdéncia Complementar - PPC

O PPC é de adesao facultativa aos funcionarios das patrocinadoras, nas seguintes condicoes:

» Adesao permitida somente aos empregados das Patrocinadoras, com vinculo trabalhista celetista;

e E necessario que o empregado conheca o Plano e solicite a sua inscricdo, pois ndo existe inscricao
compulsoria;

» Quando a inscricao € solicitada, o empregado da Patrocinadora autoriza que seja descontada mensalmente
a contribuicao ao PPC em seu contracheque;

e Quem tiver 36 (trinta e seis) anos ou mais de idade esta sujeito ao pagamento de joia atuarial, cujo valor
depende da idade e da remuneracao;

* O empregado que se inscrever dentro dos 30 dias de admissao funcional na Patrocinadora estara isento de
caréncia para os beneficios de Pensdo e Pecllio;

» Ndo podem ser aceitas inscricoes de empregado em gozo de auxilio-doenca ou invalidez.

32.2 Beneficios e exigibilidades

Os principais beneficios garantidos pelo PPC e os requisitos para sua obtencdo sdo:
Aposentadoria por tempo de contribuicao

¢ Quando o Participante entrar em gozo de aposentadoria pelo INSS;

» Quando tiver de vinculagdo ao INSS: homem 35 anos e mulher 30 anos;

e Ter 120 meses de contribuicao para o Plano;

e Se tiver 55 anos de idade na forma de Aposentadoria por Tempo de Contribuicao.
Aposentadoria por Idade

¢ Ter aposentado por Idade pelo INSS;

» Ter 120 meses de contribuigao para o Plano;

Aposentadoria por Invalidez

 Ter aposentado por Invalidez pelo INSS.

Pensdo por morte

e Ter ocorrido o falecimento do Participante.

Pecilio por morte
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Além desses beneficios, estdo também previstos:

¢ Aposentadoria Especial;

o Auxilio-Doenca;

 Beneficio Decorrente do BPD;

« Beneficio Adicional Decorrente da Portabilidade e Contribuicdo Voluntaria;

e Abono Anual.

32.3 Custeio
O Custeio do Plano é atendido pelas seguintes fontes de receitas:

Dotacdo inicial das Patrocinadoras, com inicio de contribuicdo a partir de dezembro de 1981 e término em
janeiro de 2003. O valor desta correspondeu a 2,55% da remuneracdo integral do Participante do Plano,
sem limitacdo de teto.

Contribuigdo mensal dos Participantes-ativos, mediante recolhimento de um percentual sobre o salario-de-
participacdo, fixado no Plano de custeio, nos percentuais atuais de:

* 1,4% sobre a remuneragao total, limitada ao teto maximo de participacdo, que desde janeiro de 2016 é de
R$ 20.759,28;

* 1,9% sobre a parte remuneracdo excedente a metade do valor teto do salario-de-beneficio da Previdéncia
Social;

¢ 7,0% sobre a parte da remuneracao excedente do valor teto do salario-de-beneficio da Previdéncia Social.

Contribuicdo mensal dos Participantes-Assistidos, mediante recolhimento de percentual do salario-de-
participacao, calculada da mesma forma que para os Participantes Ativos.

Contribuigdo mensal das Patrocinadoras, na mesma proporcdo que o Participante, ou seja, a contribuicdo é
paritaria. A paridade contributiva foi efetivada a partir de outubro de 2000.

Joia Atuarial cobrada do Participante que ao aderir ao Plano contar com 36 anos ou mais de idade. O
pagamento da joia pode ser a vista, ou em parcelas mensais calculadas sob a forma de percentual incidente
sobre o salario de participacdo enquanto estiver em atividade. Inexiste cobranca de joia sobre o 13° salario.

Receitas de aplicacdes do patrimonio.

32.4 Valor do beneficios

O SRB é o resultado da média dos Ultimos 36 salarios-de-participacdo corrigidos més a més, conforme
indices de atualizacdo ditados pelo INSS, limitada ao teto de participacdo no més da concessado, atualmente
estipulado em R$ 20.759,28.

Ao valor do SRB ¢ acrescido o adicional de aposentadoria, equivalente a 20% do SRB, ndo podendo esse
valor ser superior a 25% do teto do salario de contribuicdo da Previdéncia, ou seja, 25% de R$ 5.189,82
equivale a R$ 1.297,46.

A soma dos valores acima, subtrai-se o valor hipotético pago pelo INSS. Aplicam-se ainda as seguintes
proporcionalidades na data da concessao da aposentadoria:

38




Ciéncia, Tecnologia \
e Inovagdo

L ] GOVERNO FEDERAL
Finep e BIRESIL

INOVAQAOEF’ESQU\SA PATRIA EDUCADORA

 Fator tempo de servico:

Tempo de servico Masculino Feminino

25 anos 0 0,70
26 anos 0 0,76
27 anos 0 0,82
28 anos 0 0,88
29 anos 0 0,94
30 anos 0,80 1
31 anos 0,84 1
32 anos 0,88 1
33 anos 0,92 1
34 anos 0,96 1

35 anos ou mais 1 1

¢ Fator idade:

Idade Fator
55 anos 0,70
56 anos 0,80
57 anos 0,90
58 anos ou mais 1

» Fator tempo de plano

Para os participantes que aderiram ao plano sem pagamento de joia, o beneficio sera proporcionalizado em
1/30 para cada ano de contribuicdo ao plano, até o maximo de 30/30, ou 100%.

Os beneficios de invalidez e pensdo por morte sdo calculados na data da concessdo sem a aplicacao dos
fatores de redugdo, isto €, o pagamento € integral.

O pectulio por morte equivale a 13 vezes o SRB limitado a 20 vezes o salario de contribuigdo ao INSS.

32.5 Premissas utilizadas no calculo

32.5.1 Premissas financeiras

Premissa Dez/2015 Dez/2014
Duracdo média de pagamentos do passivo atuarial (anos) 21,47 anos N/A
Taxa de desconto das obrigacdes (ao ano) 13,19% a.a. (1) 11,48% a.a.
Taxa de Inflacao de longo prazo 5,50% a.a. 5,00% a.a.
Taxa de crescimento salarial 7,90% a.a. 7,39% a.a.
Posicao dos saldos Outubro/2015 (2) Novembro/2014

O método de calculo utilizado é o método de capitalizacao pelo crédito unitario projetado para todos os
beneficios;

(1) De acordo com as taxas oferecidas pelas NTN-B emitidas pelo Banco Central do Brasil. A taxa
selecionada considera os titulos emitidos na data do cdlculo com a duracdo média de servico futuro da
populacdo. Caso nao existam titulos emitidos com a mesma duragdo, utilizou-se uma taxa obtida por
interpolacdo linear de titulos com duracao préxima ao da procurado;
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As taxas utilizadas para determinacao da taxa de desconto para o célculo do passivo atuarial foram de
dezembro de 2015: (em valores reais, isto €, desconsiderando a projecado da inflagdo de 5,5% ao ano)

Vencimento Prazo (anos) Taxa NTN-B Vencimento Prazo (anos) Taxa NTN-B
2016 1 6,34% 2036 21 7,29%
2017 2 6,34% 2037 22 7,29%
2018 3 6,89% 2038 23 7,29%
2019 4 7,14% 2039 24 7,29%
2020 5 7,18% 2040 25 7,25%
2021 6 7,18% 2041 26 7,25%
2022 7 7,25% 2042 27 7,25%
2023 8 7,30% 2043 28 7,25%
2024 9 7,27% 2044 29 7,25%
2025 10 7,27% 2045 30 7,31%
2026 11 7,27% 2046 31 7,31%
2027 12 7,27% 2047 32 7,31%
2028 13 7,27% 2048 33 7,31%
2029 14 7,27% 2049 34 7,31%
2030 15 7,27% 2050 35 7,19%
2031 16 7,27% 2051 36 7,19%
2032 17 7,27% 2052 37 7,19%
2033 18 7,27% 2053 38 7,19%
2034 19 7,27% 2054 39 7,19%
2035 20 7,29% 2055 40 7,15%

(2) Os saldos apurados foram ajustados para a data base de 31 de dezembro de 2015;

(3) Segundo a administracao do Plano, todos os ativos financeiros geridos pela Fipecq estdao a valor de
mercado;

(4) Os salarios e beneficios foram reajustados em 10%

32.5.2 Premissas demograficas

Premissa Fator

Tabua de Sobrevivéncia AT 2000 suavizada
Entrada em Invalidez Light Fraca

Morte de Invalidos AT 83
Rotatividade Sem rotatividade

Minimo de 55 anos com tempo de contribuicdao ao INSS (em anos):

Idade de Aposentadoria 35 para homem e 30 para mulher com 10 anos de plano
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32.6 Calculos e movimentacoes
Conciliacao dos ativos/(passivos) a serem reconhecidos Dez/2015 Dez/2014

Valor presente total das obrigacdes atuariais com beneficios a conceder
Valor presente total das obrigacdes atuariais com beneficios concedidos
Valor presente total das obrigacdes atuariais — Total

Valor justo dos ativos
Efeito do teto do ativo
Valor total das obrigagOes atuariais cobertas (descobertas)

Ativo/(passivo) total a ser reconhecido

Despesa para

Custo do servigo corrente
Juros sobre a obrigacgdo atuarial
Rendimento esperado dos ativos do plano
Despesa/(receita) sobre o teto do ativo
Contribuicao do empregado

Total

Conciliacao da obrigagao atuarial

Valor justo dos ativos no final do exercicio

Custo do servigo corrente

Custo dos juros

Beneficios pagos

Alteracdes do plano

(Ganho)/perda atuarial sobre as hipdteses financeiras
(Ganho)/perda atuarial sobre as hipoteses demograficas
(Ganho)/perda atuarial sobre da experiéncia do plano

Valor presente da obrigacao atuarial no final do exercicio

Conciliacao do valor justo dos ativos financeiros

Valor justo dos ativos do plano no inicio do exercicio

Rendimento esperado dos ativos do plano

ContribuigGes recebidas pelo fundo — empresa

ContribuigGes recebidas pelo fundo — participantes

Beneficios pagos

Alteracdes do plano

Rendimento dos ativos do plano superior/(inferior) a taxa de desconto

Valor justo dos ativos no final do exercicio

Mudanca no valor do teto do ativo
Teto do ativo no inicio do ano
Juros sobre o teto do ativo
Alteracao no teto do ativo em excesso aos juros

Teto do ativo no final do ano

(363.708.191)
(233.993.302)
(597.701.493)

851.663.293
253.961.800

Previsdao 2016
16.236.851
77.383.549

(112.103.027)
33.497.561
(9.228.243)
5.786.691

Dez/2015

577.800.348
12.641.782
66.331.480
(21.554.686)
(79.246.883)
41.729.452

597.701.493

Dez/2015
808.454.431
92.810.596
8.589.853
9.533.341
(21.554.686)
(46.170.242)

851.663.293

Dez/2015

253.961.800

253.961.800

(341.782.977)
(236.017.371)
(577.800.348)
808.454.431
230.654.083

230.654.083

2015

12.641.782
66.331.480
(92.810.596)
(5.926.340)
(19.763.674)

Dez/2014

473.458.504
13.747.806

50.944.135
(19.840.555)

59.490.458

577.800.348

Dez/2014
754.738.932
81.209.909
6.299.403
6.665.055
(19.840.555)
(20.618.313)

808.454.431

Dez/2014
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Reconciliacdo do ativo/(passivo) liquido

Valor do ativo/(passivo) atuarial no inicio do ano
Contribuigbes da empresa para o plano
ContribuigOes dos participantes para o plano

(Despesa)/receita reconhecida na Demonstracao do Resultado

Despesa/(receita) prevista com contribuicao dos empregados

Efeitos da remuneragdo reconhecidos no ORA
Efeito do teto do ativo

Valor do ativo/(passivo) no final do ano

Patrimoénio Liquido

(Ganho)/perda atuarial sobre a obrigacdo atuarial no exercicio
Rendimento dos ativos do plano (superior)/inferior a taxa de desconto

Alteragdo no teto do ativo em excesso aos juros

Efeito das mensuragcoes em outros resultados abrangentes

32.7 Analise de sensibilidade do passivo

Variagao da taxa de desconto

FINEP
Passivo
Variacdo de -0,5% 628.398.102
Passivo calculado 597.701.493
Variagao de +1% 569.600.362
Variagao da projecao de crescimento salarial
FINEP
Passivo
Variagdo de -1% 594.521.613
Passivo calculado 597.701.493
Variagdo de +1% 599.862.203

32.8 Populagao coberta pelo plano
Descricdao

NUmero de participantes ativos

Idade média (anos)

Tempo médio de servico passado

Salario médio

Tempo de servigo remanescente

Numero de aposentados/assistidos

Numero de pensionistas

Idade média dos aposentados/assistidos/pensionistas
Beneficios mensais médios (renda vitalicia)

Variacao
5,14%

-4,70%

Variacao
-0,53%

-0,36%

Dez/2015

649
47,54
13,10

14.550
13,64
185
45
69,10
8.775

Dez/2015

230.654.083
8.589.853
9.533.341

19.763.674
(5.926.340)
(8.652.811)

(253.961.800)

Dez/2015
(37.517.431)
46.170.242
253.961.800

262.614.611

Dez/2014
281.280.428
6.299.403
6.665.055
22.926.451

(6.480.483)
(80.180.771)

230.654.083
Dez/2014
59.490.458

20.618.313

80.108.771
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32.9 Fluxo de caixa projetado

Fluxo de caixa projetado

Estimativa de contribuicdes da empresa (mensal)

Ano Valor
2016 593.685
Estimativa de contribuicdes dos participantes (mensal)

Ano Valor

2016 709.865

Estimativa de pagamentos beneficios (beneficios mensais)

Ano Valor

2016 4.419.397

2017 4.276.552

2018 4.133.678

2019 3.990.573

2020 3.847.039

2021 3.702.897

2022 3.557.993

2023 3.412.211

2024 3.265.486

2025 3.117.825

32.10 Conclusao

Apesar de ter sido apurado um ativo, esse nao € passivel de reconhecimento no balango da companhia, uma
vez que existem regras na legislacdo local, emitidas pela Previc, érgao regulador dos fundos de pensdo, que
exigem a constituigdo de Fundo de Contingéncia de 25% do total de Reservas Matematicas da entidade

quando esta registra superavit.

Em funcdo dessa exigéncia, a patrocinadora ndo tem um direito incondicional a esse ativo, ndo podendo
portanto, registra-lo nem tampouco utilizar-se dele para redugdo de contribuicdes futuras.

43




“"%\"“ Grupo - - . | i B

v MACIEL

- Auditoria, Consultoria, Pericia € Assessoria

RELATORIO DOS AUDITORES INDEPENDENTES
SOBRE AS DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS

Aos Administradores e Acionistas da
Financiadora de Estudos e Projetos - FINEP

Examinamos as demonstragdes financeiras da Financiadora de Estudos e Projetos — FINEP, que
compreendem o balango patrimonial em 31 de dezembro de 2015 e as respectivas demonstragdes
do resultado, das mutagbes do patriménio liquido e dos fluxos de caixa para o exercicio findo
naquela data, assim como o resumo das principais praticas contabeis e demais notas explicativas.

RESPONSABILIDADE DA ADMINISTRAGAO SOBRE AS DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS

A Administrag&o da Financiadora de Estudos e Projetos — FINEP & responsavel pela elaboracao e
adequada apresentacdo dessas demonstracées financeiras de acordo com as praticas contabeis
adotadas no Brasil e pelos controles internos que ela determinou como necessarios para permitir a
elaboragéo de demonstragdes financeiras livres de distor¢ao relevante, independentemente se
causada por fraude ou erro. '

RESPONSABILIDADE DOS AUDITORES INDEPENDENTES

Nossa responsabilidade é a de expressar uma opinido sobre essas demonstragdes financeiras
com base em nossa auditoria,.conduzida de acordo com as normas brasileiras e internacionais de -
auditoria. Essas normas requerem o cumprimento das exigéncias éticas pelos auditores e que a
auditoria seja planejada e executada com o objetivo de obter seguranca razoavel de que as

- demonstragdes financeiras estéo livres de distor¢ao relevante. =

Uma auditoria envolve a execugéo de procedimentos selecionados para obtencdo de evidéncia a
respeito dos valores e divulgacées apresentados nas demonstragdes financeiras. Os
procedimentos selecionados dependem do julgamento do auditor, incluindo a avaliagdo dos riscos
de distorgao relevante nas demonstracées financeiras, independentemente se causada por fraude
ou erro. Nessa avaliagdo de riscos, o auditor considera os controles internos relevantes para a
elaboragéo e adequada apresentagéo das demonstracdes financeiras da entidade para planejar os
procedimentos de auditoria que sdo apropriados nas circunstancias, mas ndo para fins de
‘expressar uma opiniao sobre a eficacia desses controles internos da Companhia.

Uma auditoria inclui, também, a avaliagdo da adequagéo das praticas 'conta‘beis utilizadas e a
razoabilidade das estimativas contabeis feitas pela administragédo, bem como a avaliagédo da
apresentacao dag demonstragdes financeiras tomadas em conjunto.

Acreditamos que a evidéncia de auditoria obtida é suficiente e apropriada paré fundamentar nossa
opinido. : .

OPINIAO

Em nossa opinido as demonstragdes financeiras acima referidas, apresentam adequadamente, em i
seus aspectos relevantes, a posicdo patrimonial e financeira da Financiadora de Estudos e
Projetos — FINEP em 31 de dezembro de 2015, 0 deserpenho de suas operaches e 0s seus

fluxos de caixa para o exercicio findo naquela data, de acordo com as praticas contabeis adotadas
no Brasil. - y : :

Avenida Bastian, 366 - Menino Deds - Porto Alegre - RS - CEP. 90I30-020 °

(51) 30375034 | www.macielauditores.com.br | contato@macielauditores.com.br
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ENFASE

A instituicdo divulga na nota explicativa 5.2.1.2 — Agdes, a aplicagéo em acdes do BNB e Telebras
S/A, para quais a Administragdo entende que sera necessaria a avaliagdo por laudo técnico
especializado de empresa competente a ser licitada no exercicio de 2016 para a correta
mensuragao dos valores envolvidos, tendo assim, a real e exata nogéo de comparabilidade entre o .
valor justo liquido de despesas de venda de um ativo ou de unidade geradora de-caixa e o seu
valor ‘'em uso. Dessa forma, a Administragdo podera, pela evidenciagdo dos valores. que seréo
divulgados em laudo técnico, verificar a necessidade de redugéo ao valor recuperavel dos ativos
em questao pela constituicdo de proviséo para perda. Nossa opinido n&o contém modificacéo em
fungdo desse assunto. : 5 23 ; '

- Rio de Janeiro, 21 de margo de 2016.

CRC RS - 71.505/0-3- “S" - RJ
Responsavel Técnico

QQ%Q%@%E{EM
- CRC RS -65.932/0-7-“S"—RJ
' Responsavel Técnica

Avenida Bastian, 366 - Menino Deus -'Port_cu Aiegrg -RS - Cé_P. 90I30-020

(51) 3037.5034 | www.macielauditores.com.br | contato@macielauditores.com.br
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PRESTACAO DE CONTAS ANUAL DOS DIRIGENTES DA FINEP

CONSELHO DE ADMINISTRAGAO

PARECER SOBRE AS DEMONSTRAG@E_S FINANCEIRAS DA FINEP
REFERENTES AO EXERCICIO DE 2015

O CONSELHO DE ADMINISTRACAO da FINANCIADORA DE ESTUDOS E PROJETOS - FINEP,
no uso de suas atribuicbes legais e estatutarias, procedeu ao exame das DEMONSTRAGOES
FINANCEIRAS DO EXERCICIO DE 2015, referentes a FINANCIADORA DE ESTUDOS E
PROJETOS - FINEP, com base nas Notas Explicativas apresentadas pelo Departamento de
Contabilidade 1 — DCNT1, no Relatério dos Auditores Independentes - Grupo Maciel, Auditoria,
Consultoria, Pericia e Assessoria, de 21/03/2016, no Relatério de Auditoria Interna n® 11/2015, de
15/03/2016, e no Parecer do Conselho Fiscal, de 28/03/2016, representadas nos balangos
patrimoniais e demais pegas contabeis referentes ao exercicio findo em 31/12/2015, que
compdéem o processo de Prestagdo de Contas Anual dos Administradores da FINEP,
manifestando-se favoravelmente as suas aprovagdes e atestando que as mesmas encontram-se
em condigdes de serem submetidas ao Tribunal de Contas da Unido - TCU.

Adicionalmente, manifesta-se favoravelmente a proposta apresentada pela Diretoria Executiva da
FINEP paraa DESTINACAO DO RESULTADO DO EXERCICIO SOCIAL examinado.

Rio de Janeiro, 01 de abril de 2016,

RIC?‘\'RDO JOSE R!BEIRO BERZOINI
Conselheiro

[(focccterts e 275 ) T Sod T

WANDERLEY DE SOUZA CRISTIANO ROCHA HECKERT
Conselheiro Conselheiro

ponselhelro
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PRESTAGAO DE CONTAS ANUAL DOS DIRIGENTES DA FINEP

CONSELHO FISCAL

PARECER SOBRE AS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS DA FINEP
REFERENTES AO EXERCICIO DE 2015

O CONSELHO FISCAL da FINANCIADORA DE ESTUDOS E PROJETOS — FINEP, no uso de
suas atribuicGes legais e estatutdrias, procedeu ao exame do RELATORIO DE
DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS DO EXERCICIO DE 2015, referente a FINANCIADORA
DE ESTUDOS E PROJETOS - FINEP, com base nas Notas Explicativas apresentadas pelo
Departamento de Contabilidade 1 - DCNT1, no Relatério dos Auditores
Independentes (Grupo Maciel), de 21/03/2016, e no Relatério de Auditoria Interna n2
11/2015, de 15/03/2016, representadas nos balangos patrimoniais e demais pegas
contabeis referentes ao exercicio findo em 31/12/2015, que compdem o processo de
Prestagcdo de Contas Anual dos Administradores da FINEP, sendo de opinido que o
mesmo encontra-se em condi¢des de ser submetido ao Conselho de Administracdo da
FINEP e ao Tribunal de Contas da Unido - TCU.

Adicionalmente, toma conhecimento e manifesta-se favoravelmente a proposta

apresentada pela Diretoria Executiva da FINEP para a DESTINACAO DO RESULTADO
DO EXERCICIO SOCIAL examinado.

Rio de Janeiro, 28 de margo de 2016

LINCOLN WOLF DE AUMEIDA NEVES
Conselheiro - idente

VIVIANE APARECIDA DA SILVA VARGA
Conselheira




